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sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
VTRM Energia ParticipagoOes S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras individuais da VIRM Energia Participacdes S.A.
("Companhia"), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas
demonstracées do resultado, do resultado abrangente, das mutagoes do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, assim como as demonstragoes financeiras consolidadas da VTRM
Energia Participacoes S.A. e suas controladas ("Consolidado"), que compreendem o balango patrimonial
consolidado em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstracgdes consolidadas do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da VTRM Energia Participacoes S.A. e da VTRM
Energia Participacoes S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas
operacgdes e os seus respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operagdes e
os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras individuais e consolidadas".
Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Determinamos que nao hé Principais Assuntos de
Auditoria a ser comunicado em nosso relatério.

Porque
éum PAA

Como o
assuntofoi WM

conduzido
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Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

A administracdo da Companbhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacio das
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, a administragio é responsével
pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracio das
demonstracoes financeiras, a nao ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracao das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragoes contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao detecgao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

- Avaliamos a adequacao das politicas contibeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.
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+ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condicoes que possam levantar davida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragoes
contabeis individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem
inadequadas. Nossas conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatoério. Todavia, eventos ou condigoes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacgdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, inclusive as divulgacoes e se as demonstracGes financeiras representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacado adequada.

+ Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das
entidades ou atividades de negbcio do grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstracoes
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela direcao, supervisiao e desempenho da auditoria do
grupo e, consequentemente, pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com os responséveis pela governangca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragoes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacio para o interesse publico.

Curitiba, 26 de abril de 2019
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VTRM Energia Participagoes S.A.
Balang¢o patrimonial

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Nota 2018 2018 Nota 2018 2018
Ativo Passivo e patriménio liquido
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 9 15 509.174 Empréstimos e financiamentos 20 321.423
Aplicagées financeiras 10 14.016 15.891 Fornecedores 639 21.917
Fundo de liquidez — Conta reserva 10 4.824 Energia comprada para revenda 21 167.822
Contas a receber de clientes 11 27 366.380 Salarios e encargos sociais 1.703 26.914
Tributos a recuperar 12 171 80.717 Tributos a recolher 680 30.936
Dividendos a receber 14 139.511 Encargos setoriais 23 141.742
Outros ativos 15 94 124.490 Dividendos a pagar 14 7.731 190.316
153.834 1.101.476 Outros passivos 24 105.122 227.558
115.875 1.128.628
Néo circulante
Realizavel a longo prazo Na&o circulante
Fundo de liquidez — Conta reserva 10 93.147 Empréstimos e financiamentos 20 2.034.534
Depésitos judiciais 13 536.254 Encargos setoriais 23 35.852
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 22 (b) 579.225 Fornecedores 12.761
Almoxarifado 4.303 Provisdes 25 (a) 2.218.049
Ativo disponivel para reversao 16 1.949.430 Obrigagées socioambientais 27 72.915
Outros ativos 15 10.000 21.695 Outros passivos 24 16.000 1.126.419
10.000 3.184.054 16.000 5.500.530
Total do passivo 131.875 6.629.158
Patriménio liquido 28
Investimentos 17 2.758.663 Capital social 2.432.012 2.432.012
Imobilizado 18 350 9.195.681 Reservas de lucros 358.960 358.960
Intangivel 19 199.747 Lucros acumulados
Patrimonio liquido atribuido aos acionistas controladores 2.790.972 2.790.972
Participagéo dos acionistas ndo controladores 4.260.828
Total do patriménio liquido 2.790.972 7.051.800
Total do ativo 2.922.847 13.680.958 Total do passivo e patriménio liquido 2.922.847 13.680.958

Nao ha saldo comparativo do exercicio de 2017 pois o inicio das operacées da Companhia como holding foi em 1° de janeiro de 2018, conforme
evidenciado nas notas explicativas

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas.
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VTRM Energia Participagoes S.A.
Demonstragao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora Consolidado
Nota 2018 2018

Receita liquida da venda de energia 29 440.198

Custo de compra e produgao de energia 30 (179.604)
Lucro bruto 260.594
Despesas operacionais

Gerais e administrativas 30 (17.967) (38.482)

Outras despesas operacionais, liquidas (194) (3.175)

(18.161) (41.657)
Lucro (prejuizo) operacional antes das participagoes

societarias e do resultado financeiro (18.161) 218.937
Resultado de participag6es societarias

Equivaléncia patrimonial 17 52.504

52.504
Resultado financeiro liquido 32
Receitas financeiras 952 10.188
Despesas financeiras (2.742) (176.461)
(1.790) (166.273)
Lucro antes do imposto de renda

e da contribuicao social 32.553 52.664
Imposto de renda e contribuigado social 22 (a)

Correntes (20.111)
Lucro liquido do exercicio 32.553 32.553
Quantidade média ponderada de ac¢des - milhares 664.627 664.627
Lucro liquido basico e diluido por lote de mil agdes, em reais 48,98 48,98

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas.
7 de 58



VTRM Energia Participagoes S.A.
Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora Consolidado
2018 2018

Lucro liquido do exercicio 32.553 32.553
Total do resultado abrangente do exercicio 32.553 32.553

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas.
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VTRM Energia Participagoes S.A.
Demonstragcao das mutag¢oes do patrimoénio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Reserva de lucros

Participagao dos

Reserva de Lucros acionistas ndo
Nota Capital social Capital Legal Retengao acumulados Total controladores  Patriménio liquido
Em 1° de janeiro de 2018
Lucro liquido do exercicio 32.553 32.553 32.553
Total do resultado abrangente do exercicio 32.553 32.553 32.553
Aportes de capital 1.1 2432012 2432.012 2432012
Destinago do lucro liquido do exercicio
Constituigdo da reserva legal 28 1.628 (1.628)
Dividendos deliberados 28 (7.731) (7.731) (182.585) (190.316)
Reteng&o de lucros 23.194 (23.194)
Agio na emissao de ages 1.1(c) 334.138 334.138 334.138
Efeitos de controladas incluidas na consolidagéo 4443413 4443413
Total de contribuigées e distribuigdes aos acionistas 2432.012 334.138 1.628 23.194 (32.553) 2.758.419 4.260.828 7.019.247
Em 31 de dezembro de 2018 2432.012 334.138 1.628 23.194 2.790.972 4.260.828 7.051.800

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas.
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VTRM Energia Participagoes S.A.
Notas explicativas da Administracao as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora

Consolidado

Nota 2018 2018
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribui¢cdo social 32.553 52.664
Ajustes de itens que ndo representam alteragéo de caixa e equivalentes de caixa
Juros e variagdes monetarias (952) 157.993
Equivaléncia patrimonial 17 (a) (52.504)
Depreciagdo e amortizagdo 18e 19 101.866
(20.903) 312.523
Decréscimo (acréscimo) em ativos
Aplicagdes financeiras (13.064) (5.727)
Contas a receber de clientes (27) (25.752)
Tributos a recuperar 171) (605)
Demais créditos e outros ativos (10.094) 15.281
Acréscimo (decréscimo) em passivos
Fornecedores 639 (24.055)
Salarios e encargos sociais 1.703 1.393
Tributos a recolher 680 5.392
Demais obrigagdes e outros passivos 54 7.797
Caixa proveniente das (aplicado nas) operacoes (41.183) 286.247
Juros pagos sobre empréstimos 20 (c) (107.649)
Imposto de renda e contribuigao social pagos (5) (18.768)
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades operacionais (41.188) 159.830
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Fundo de liquidez — Conta reserva (53.632)
Aquisi¢éo de imobilizado 18 (13.837)
Baixa de imobilizado (350) 2.283
Redugéo de capital em investida (215.247)
Aquisicéo de investimento CESP 1.1(d) (860.692)
Aquisicéo de investimento Araripe Il 17 (b) (697.217)
Recebimento de dividendos 2.081
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de investimento (1.556.178) (280.433)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captagao de recursos 36.567
Liquidagdo de empréstimos e financiamentos 20 (c) (501.453)
Aumento de capital social 1.597.381
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de financiamentos 1.597.381 (464.886)
Acréscimo (decréscimo) em caixa e equivalentes de caixa 15 (585.489)
Efeito no caixa de empresas incluidas na consolidagdo 1.094.663
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 15 509.174
Principais transacoes que nao afetaram caixa
Aumento de capital com aporte de Piaui | 1.1 (a) 305.047
Aumento de capital com aporte de SF92 - Aquisicdo CESP 1.1 (d) 863.723
Aumento de capital — Aquisicdo CESP — Sobras da oferta aos empregados 1.1 (d) 211.833
Aquisi¢ao de investimento Araripe I 17 (b) 16.000
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VTRM Energia Participagoes S.A.
Notas explicativas da Administracao as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Consideracoes gerais

A VTRM Energia Participagdes S.A. ("Companhia” ou “VTRM”) é uma holding constituida para servir como
plataforma de investimentos relacionados a aquisicao e desenvolvimento de novos ativos de geracdo de energia
renovéavel no Brasil. Suas controladas tem por objetivo o planejamento, a construcdo, instalacdo, operacdo e
manutengao de sistemas de geracio de energia eélica e hidrelétrica, assim como a comercializacdo da energia
produzida por estes sistemas.

A Companhia é controlada diretamente em conjunto pela Votorantim Geracdo de Energia S.A. (“VGE”) e pelo
Canada Pension Plan Investment Board (“CPPIB”).

Principais eventos ocorridos durante o exercicio de 2018
Aumento de capital

Em 1° de janeiro de 2018, a entdo controladora VGE aprovou em Assembleia Geral Extraordinaria o aumento
de capital no montante de R$ 315.047 na VIRM, por meio de cisdo parcial de sua investida Votener —
Votorantim Comercializadora de Energia Ltda. (“Votener”). O acervo cindido é composto por R$ 305.047
correspondentes ao investimento na Ventos de Sao Vicente Participacoes Energias Renovaveis S.A. (“Holding
Piaui I”, controladora do complexo eb6lico “Piaui I”) e R$ 10.000 da opcao de compra dos projetos Ventos do
Piaui II e III, ambos registrados a valor contébil.

Aumento de capital

Em 16 de fevereiro de 2018, a VGE deliberou em Assembleia Geral Extraordinaria, o aumento de capital no
montante de R$ 5.000 na Companhia mediante emissao de 5.000.000 acdes ordinarias.

Constituicao de Joint Venture

Em 2017, a VGE assinou um acordo de investimento com o CPPIB para a formacdo de uma joint venture para
servir como plataforma de investimentos relacionados a aquisicao e desenvolvimento de novos ativos de geracao
de energia renovavel no Brasil. Na mesma data, como estratégia de investimento inicial, a VGE e o CPPIB
celebraram contrato de compra e venda de acbes com a Casa dos Ventos Energias Renovaveis S.A., visando a
aquisicao, pela Companhia, dos parques edlicos de Ventos do Araripe III (“Araripe III”).

Em 29 de maio de 2018, foram obtidas todas as aprovacoes regulatorias e foi verificado o cumprimento de todas
as condicOes precedentes necessarias para a realizacdo das operagodes previstas no Contrato de Subscrigao e
Investimento, celebrado pela VGE com CPPIB, e no Contrato de Compra e Venda de Ac¢oes celebrado pela VGE,
pelo CPPIB e pela Salus — Fundo de Investimento em Participac6es Multiestratégia, ambos celebrados em 13 de
dezembro de 2017.

Adicionalmente, a VGE e o CPPIB deliberaram em Assembleia Geral Extraordinaria, o aumento de capital na
VIRM no montante de R$ 49.324 e R$ 663.832, respectivamente, mediante emissdo de 25.689.110 e
345.737.110 agbes ordinarias pelo prego de emissdo de R$ 1,92 por acdo. Considerando o preco de emissdo de
R$ 1,92, a operacao gerou 4gio no montante de R$ 334.138, que foi reconhecido na conta de “Reserva de capital”
na Companbhia.

Com a conclusdo desses acordos e os aportes realizados, a Companhia deixou de ser controlada apenas pela VGE
e passou a ter controle compartilhado pela VGE e CPPIB, uma vez que ambas as investidoras passaram a deter
50% de participacao nesta sociedade e todas as decisGes estratégicas, financeiras e operacionais devem ser
tomadas de forma unanime. Apoés a conclusao do acordo, o organograma societario, ficou apresentado conforme
abaixo:

11 de 58



(d)

VTRM Energia Participagoes S.A.
Notas explicativas da Administracao as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

<>

Votorantim S.A.

i |
Canadian Pension

Plan Investiment
Board (CPPIB)

50%

50%

Aquisicao de controle da Companhia Energética de Sao Paulo (“CESP”)

Em 19 de outubro de 2018, o consércio constituido pela Companhia e pela SF Ninety Two Participacoes
Societarias S.A. (“SF92”) adquiriu, em leilao, o controle acionario da CESP, por meio da aquisi¢io de 80,2% das
agoes ordinarias e 13,7% das agoes preferenciais Classe B. O consoércio ofertou R$ 14,60 por agdo,
correspondentes a 35,6% do capital total da CESP, o que representa uma oferta total de aproximadamente R$
1,7 bilhéo.

Conforme previsto no edital do leildao, apos a transferéncia de controle, sera outorgada a CESP uma nova
concessao da Usina Hidrelétrica Porto Primavera por 30 anos, mediante pagamento de outorga pré-estabelecida
no valor de aproximadamente R$ 1,4 bilhao.

Em 5 de dezembro de 2018, a VGE e o CPPIB deliberaram em Assembleia Geral Extraordinaria, o aumento de
capital no montante de R$ 1.732.088, com a subscricao de 1.151.630.028 ag¢bes ordinarias igualmente entre as
partes. O montante de R$ 866.044 do CPPIB foi totalmente integralizado em moeda corrente e a VGE
integralizou o montante de R$ 2.321 em moeda corrente e o restante de R$ 863.723 a integralizar.
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Adicionalmente, na mesma data, a VGE deliberou em Assembleia Geral Extraordinaria, o aumento de capital no
montante de R$ 863.723, em moeda corrente, na SF Ninety Two Participagoes Societarias S.A. (“SFg2”),
mediante emissao de 863.723.037 agoes ordinérias.

Em 11 de dezembro de 2018, ap6s a verificacao das condi¢bes precedentes e assinatura do contrato de compra,
ocorreu a liquidacao da operacdo, com pagamento de aproximadamente R$ 1.721.439, realizado pela VIRM e
pela SFg2.

Em 28 de dezembro de 2018, a VGE aportou a totalidade das a¢oes da SFg92 na VTRM, no montante de R$
863.723.

Adicionalmente, na mesma data, a VGE e o CPPIB deliberaram em Assembleia Geral Extraordinéria, o aumento
de capital no montante de R$ 211.833, com a subscrigdo de 140.843.726 de agbes ordinarias igualmente entre
as partes. Os recursos serdo utilizados para aquisicdo de acOes adicionais da CESP referente as acoes
remanescentes da oferta aos empregados, conforme nota 36 (a). Com essa operacdo, a VTRM passou a deter
40,01% de participacao na CESP, equivalente a 93,50% das acOes ordinarias com direito a voto. O pagamento
foi efetuado igualmente pela VTRM e pela SF92.

Reducao de capital Piaui I

Em 4 de outubro de 2017, a entdo controladora Votener aprovou a redugio de capital da Holding Piaui I no
montante de R$ 215.247, por considera-lo excessivo, mediante o cancelamento de 215.247.108 ac6es ordinarias.

Em 11 de janeiro de 2018, a Holding Piaui I realizou devolu¢do no valor de R$ 132.000 como parte da reducao
de capital. Em 28 de novembro de 2018, a Holding Piaui I realizou devolucao no valor de R$ 71.519 e em 26 de
dezembro de 2018 realizou devolucdo no valor de R$ 11.728 liquidando assim saldo passivo de reducao de capital.

Apresentaciao das demonstracoes financeiras e resumo das praticas contabeis
Base de apresentaciao
Demonstracoes financeiras individuais e consolidadas

As demonstragoes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil, vigentes em 31 de dezembro de 2018, o que inclui os pronunciamentos emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e conforme as normas internacionais de Relatério Financeiro
(International Financial Reporting Standards (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB)) e interpretacoes “IFRIC”, e evidenciam todas as informacGes relevantes proprias das
demonstragdes financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela Administracao na
sua gestao.

A preparacdo das demonstragoes financeiras considerou o custo historico como base de valor, que no caso de
certos ativos e passivos financeiros, inclusive compromissos firmes de compra e venda de energia, foram
ajustados para refletir a mensuracio ao valor justo.

As demonstragoes financeiras requerem o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de
julgamento por parte da Administracdo da Companhia no processo de aplicacio de suas praticas contabeis. As
areas que requerem maior nivel de julgamento e apresentam maior complexidade, bem como as 4reas nas quais
premissas e estimativas sao significativas para as demonstragoes financeiras, estao divulgadas na Nota 4.
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Aprovacao das demonstracoes financeiras

A emissdo destas demonstragoes financeiras foi aprovada pela Administragdo em 12 de abril 2019.
Consolidacao

A Companhia consolida todas as entidades sobre as quais detém o controle, isto é, quando esta exposta ou tem
direito a retornos variaveis de seu envolvimento com a investida e tem capacidade de dirigir as atividades
relevantes da investida.

Controladas

As controladas sao totalmente consolidadas a partir da data em que o controle € transferido para a Companhia.
Transacoes, saldos e ganhos nao realizados em transacoes entre controladas da Companhia sao eliminados. Os
prejuizos nao realizados também sdo eliminados, a menos que a operacdo forneca evidéncias de uma perda
(“impairment”) do ativo transferido. Na aquisicao, as politicas contabeis das controladas sio alteradas quando

necessario, para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pela Companbhia.

Principais alteracoes nas empresas incluidas nas demonstracoes financeiras

2018 2017
Capital Capital Capital Capital Localizagao da

total votante total votante sede Atividade principal
Ventos de S&o Vicente Participagdes Energias Renovaveis S.A. 100% 100% 0% 0% Ceara - Brasil Holding
Ventos de Sdo Adeodato Energias Renovaveis S.A. 100% 100% 0% 0% Piaui - Brasil Geragao de energia elétrica
Ventos de Santo Afonso Energias Renovaveis S.A. 100% 100% 0% 0% Piaui - Brasil Geragao de energia elétrica
Ventos de Santo Agostinho Energias Renovaveis S.A. 100% 100% 0% 0% Piaui - Brasil Geragao de energia elétrica
Ventos de Santa Albertina Energias Renovaveis S.A. 100% 100% 0% 0% Piaui - Brasil Geragao de energia elétrica
Ventos de Santo Alberto Energias Renovaveis S.A. 100% 100% 0% 0% Piaui - Brasil Geragao de energia elétrica
Ventos de S&do Casimiro Energias Renovaveis S.A. 100% 100% 0% 0% Piaui - Brasil Geragao de energia elétrica
Ventos de Séo Vinicius Energias Renovaveis S.A. 100% 100% 0% 0% Piaui - Brasil Geragao de energia elétrica
Ventos de Santo Estevéo Holding S.A. (ii) 100% 100% 0% 0% Ceara - Brasil Holding
Ventos de Santo Augusto | Energias Renovaveis S.A. (i) 100% 100% 0% 0% Ceara - Brasil Geragao de energia elétrica
Ventos de Santo Augusto Il Energias Renovaveis S.A. (i) 100% 100% 0% 0% Ceara - Brasil Geragao de energia elétrica
Ventos de Santo Augusto VI Energias Renovaveis S.A. (ii) 100% 100% 0% 0% Ceara - Brasil Geragao de energia elétrica
Ventos de Santo Augusto VIl Energias Renovaveis S.A. (ii) 100% 100% 0% 0% Ceara - Brasil Geragao de energia elétrica
Ventos de Santo Augusto VIIl Energias Renovaveis S.A. (ii) 100% 100% 0% 0% Ceara - Brasil Geragao de energia elétrica
Ventos de Santo Estevéo | Energias Renovaveis S.A. (i) 100% 100% 0% 0% Ceara - Brasil Geragao de energia elétrica
Ventos de Santo Estevéo Il Energias Renovaveis S.A. (i) 100% 100% 0% 0% Ceara - Brasil Geragao de energia elétrica
Ventos de Santo Estevéo lll Energias Renovaveis S.A. (ii) 100% 100% 0% 0% Ceara - Brasil Geragao de energia elétrica
Ventos de Santo Estevéo IV Energias Renovaveis S.A. (ii) 100% 100% 0% 0% Ceara - Brasil Geragao de energia elétrica
Ventos de Santo Estevao V Energias Renovaveis S.A. (ii) 100% 100% 0% 0% Ceara - Brasil Geragao de energia elétrica
Ventos de Santo Onofre IV Energias Renovaveis S.A. (ii) 100% 100% 0% 0% Ceara - Brasil Geragao de energia elétrica
Ventos de S&o Virgilio | Energias Renovaveis S.A. (i) 100% 100% 0% 0% Ceara - Brasil Geragao de energia elétrica
Ventos de Séo Virgilio Il Energias Renovaveis S.A. (i) 100% 100% 0% 0% Ceara - Brasil Geragao de energia elétrica
Ventos de Sé&o Virgilio Il Energias Renovaveis S.A. (i) 100% 100% 0% 0% Ceara - Brasil Geragao de energia elétrica
SF NINETY TWO Participagdes Societarias S.A 100% 100% 0% 0% Sao Paulo - Brasil Holding
CESP Companhia Energética de Sao Paulo (i) 40% 93,5% 0% 0% Sao Paulo - Brasil Geragao de energia elétrica

Os ativos e os passivos foram consolidados a partir da data de liquidagdo da operacio conforme Nota 1.1 (d) e o
resultado da controlada nao foi consolidado devido a ser imaterial na data da demonstracao.

Os ativos e os passivos foram consolidados a partir da data de liquidagio da operacao conforme Nota 1.1 (c) € o
resultado das controladas foram proporcionais aos meses em que o controle pertencia a VTRM.
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Conversao de moeda estrangeira

Moeda funcional e de apresentacao das demonstracoes financeiras
A moeda funcional e de apresentacao da Companhia é o Real (“R$”).
Mudanca nas praticas contabeis e divulgacoes

Transicao de normas

As alteragbes das normas existentes a seguir descritas foram publicadas e sao obrigatérias a partir de 1° de
janeiro de 2018. Nao houve adocao antecipada dessas normas e alteracoes de normas.

IFRS 9 / CPC 48 — Instrumentos financeiros
Classificacao e mensuraciao

As mudancas nas politicas contabeis resultantes da adocao da IFRS 9 / CPC 48 foram aplicadas desde 1° de
janeiro de 2018 e ndo geraram efeitos na mensuracao dos ativos e passivos financeiros da Companhia.

O IFRS 9 alterou as categorias de classificacdo de ativos financeiros, eliminando as categorias mantidos até o
vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. Os ativos financeiros da Companhia serdo
classificados em uma das seguintes categorias: mensurados ao custo amortizado, mensurados ao valor justo
através de outros resultados abrangentes ou, mensurados ao valor justo por meio do resultado. A classificacio
de ativos financeiros de acordo com a IFRS 9 é geralmente baseada no modelo de negocios no qual um ativo
financeiro é administrado e em suas caracteristicas de fluxo de caixa contratuais.

Impairment

A Companbhia e suas controladas adotaram a nova norma contabil a partir de 1° de janeiro de 2018 e aplicaram
a abordagem simplificada para reconhecer a perda de crédito esperada para as contas a receber de clientes. A
metodologia de apuracido da provisao para perdas esta baseada em uma matriz de risco, a qual foi constituida
por dados histéricos de perdas para todas as faixas de vencimento ("aging list") e dados prospectivos, inclusive
considerando os titulos a vencer. Nao houve impacto como resultado da aplicagido dessa matriz.

IFRS 15 / CPC 47 — Receita de contrato com cliente

As receitas provenientes das vendas de energia e prestacio de servicos sao atualmente reconhecidas atendendo
ao modelo de cinco etapas, o qual estabelece que uma entidade deve reconhecer receita quando houver a
transferéncia de bens ou servigos prometidos a clientes em um valor que reflita a contraprestagao que a entidade
espera ter direito em troca desses bens ou servicos.

Diante do exposto, ndo foi identificado impacto na mensuracgido e reconhecimento das receitas de venda de
energia na adocao do IFRS 15.

Novas normas ainda nao adotadas
As alteracoes das normas existentes a seguir descritas foram publicadas e serdo obrigatérias para periodos

contabeis subsequentes, ou seja, a partir de 1° de janeiro de 2019. Nao houve adoc¢ido antecipada dessas normas
e alteracOes de normas.
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IFRS 16 / CPC 06 — Operacoes de Arrendamento mercantil
Principais pontos introduzidos pela norma

Com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2019, esta norma estabelece os principios para o reconhecimento,
mensuragao, apresentacao e divulgacio de arrendamentos para ambas as partes de um contrato, ou seja, os
clientes (arrendatérios) e os fornecedores (arrendadores). Os arrendatarios sdo requeridos a reconhecer um
passivo de arrendamento refletindo futuros pagamentos do arrendamento e um "direito de uso de um ativo"
para praticamente todos os contratos de arrendamento, com excec¢ao de certos arrendamentos de curto prazo e
contratos de ativos de baixo valor. Para os arrendadores, o tratamento contibil permanece praticamente o
mesmo, com a classificacio dos arrendamentos como arrendamentos operacionais ou arrendamentos
financeiros, e a contabilizacao desses dois tipos de contratos de arrendamento de forma diferente.

Impactos

A Companhia e suas controladas realizaram as anilises necessarias para identificar os contratos de
arrendamento existentes, bem como o enquadramento dos mesmos no conceito da norma e adotarao o IFRS 16
em 1° de janeiro de 2019, conforme a abordagem simplificada de efeito cumulativo em que os ativos e passivos
sdo registrados com mesmo valor no momento inicial, sem qualquer efeito no patriménio liquido, registrando
um impacto no montante de R$ 22.748 no consolidado referente aos ativos de direito de uso e de passivos com
contratos de arrendamento, sendo R$ 12.698 na investida Ventos de Santo Estevao Holding S.A. e R$ 10.050
na investida Ventos de Sao Vicente S.A, que consolidam os investimento de Ventos do Araripe e Ventos do Piaui,
respectivamente. A Companhia e suas controladas aplicaram o custo médio das obrigacoes ativas em 31 de
dezembro de 2018 (7,07%) para os arrendamentos nos quais nao havia taxa de juros implicita em seus contratos.

A Administracdo da CESP avaliou os impactos nos contratos de locacao da sede e de Presidente Epitacio e os
mesmos nao provocarao impactos, pois a diretoria da CESP afirmou que ira proceder ao seu cancelamento e
alterar o local de sede da empresa até meados de 2019 e o contrato de Presidente Epitacio ndo foi considerado
como contendo um arrendamento em virtude de seu baixo valor. Adicionalmente, a Diretoria, informou que o
pessoal locado em Presidente Epitacio sera realocado para a UHE Porto Primavera em 2019.

3.2.2 IFRIC 23 / ICPC 22 — Incerteza sobre tratamento de tributos sobre lucro

0)

(ii)

Principais pontos introduzidos pela norma

Com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2019, esta interpretacao esclarece como aplicar os requisitos de
reconhecimento e mensuracao do CPC 32 — Impostos sobre o Lucro quando héa incerteza sobre os tratamentos
de tributos sobre o lucro, no reconhecimento e mensuragao de seu tributo corrente ou diferido ativo ou passivo,
com base no lucro tributavel (prejuizo fiscal), bases fiscais, prejuizos fiscais nao utilizados, créditos fiscais nao
utilizados e aliquotas fiscais. A interpretagido apresentada considera que a Companhia e suas controladas devem
utilizar seu julgamento na definigdo sobre se os tratamentos fiscais devem ser tratados individualmente ou em
conjunto.

Impactos

A interpretacao afetara principalmente a contabilizacdo das posicbes incertas sobre os impostos sobre o lucro
da Companhia. A Companhia e suas controladas realiza periodicamente o monitoramento dos tratamentos
fiscais adotados, bem como obtém, quando aplicivel, suporte juridico na definicdo da probabilidade de a
autoridade fiscal aceitar a aplicabilidade dos mesmos. A Companhia espera que o impacto da adoc¢do nao seja
material.
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Nao ha outras normas, alteracoes de normas e interpretacoes que nao estdo em vigor que a Companhia espera
ter um impacto material decorrente de sua aplicacao em suas demonstracoes financeiras

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

Com base em premissas, a Companhia e suas controladas fazem estimativas com relacao ao futuro. Por definigéo,
as estimativas e julgamentos contibeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia historica e em
outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias. As
revisOes das estimativas sdo reconhecidas prospectivamente.

As estimativas contibeis raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que
apresentam risco significativo, com probabilidade de causar ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e
passivos para o proximo exercicio social, estao contempladas nas respectivas notas:

1) Contas a receber de clientes (Nota 11)

(ii)  Ativo disponivel para reversao (Nota 16)

(iii) Imobilizado (Nota 18)

(iv) Intangivel (Nota 19)

(v)  Energia comprada para revenda (Nota 21)

(vi) Imposto de renda e contribuicao social diferidos (Nota 22)

(vii) Provisoes (Nota 25)

Gestao de risco socio ambiental

A Companhia e suas controladas estdo sujeitas a inimeras leis ambientais, regulamentos, tratados e convencoes,
que determinam a remocdo e limpeza de contaminagdo do ambiente, ou relativas a protecdo ambiental. As
violacbes a regulamentacdo ambiental existente expdem os infratores a multas e sancbGes pecuniarias
substanciais e poderao exigir medidas técnicas ou investimentos de forma a assegurar o cumprimento dos

limites obrigatérios de emissao.

A Companhia realiza periodicamente levantamentos com o objetivo de identificar areas potencialmente
impactadas e registra com base na melhor estimativa do custo, os valores estimados para monitoramento e
prevencao das localidades potencialmente impactadas.

A Companbhia e suas controladas consideram estar de acordo com todas as normas ambientais apliciveis as suas
operacoes.
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Gestao de risco financeiro
Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia e suas controladas as expdem a diversos riscos financeiros, a saber: (a) risco de
mercado (risco cambial); (b) risco de crédito; e (c) risco de liquidez.

Para atenuar os efeitos diversos de cada fator de risco de mercado, a Companhia e suas controladas, com excegao
da CESP, adotam como pratica as diretrizes da Politica Financeira Votorantim, aprovada pelo Conselho de
Administracdo da Votorantim S.A. (“VSA”), controladora da VGE, com o objetivo de estabelecer a governanca e
suas macro diretrizes no processo de gestao de riscos financeiros, assim como indicadores de mensuracao e
acompanhamento.

O processo de gestao de riscos financeiros objetiva a preservacao da liquidez e a protecao do fluxo de caixa e de
seus componentes operacionais (receitas e custos) e financeiros (ativos e passivos financeiros) contra eventos
adversos de mercado, tais como oscilagoes de precos de moedas e de taxas de juros e contra eventos adversos de
crédito.

Risco de mercado

Risco cambial

A controlada CESP possui obrigac6es em moeda estrangeira e esta exposta ao risco cambial.
Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros ¢ oriundo das oscilagdes de cada um dos principais indexadores de taxas de juros provenientes de
transagdes de empréstimos e financiamentos, e de aplicagdes financeiras, as quais impactam os pagamentos e
recebimentos da Companhia e de suas controladas.

Risco de crédito

As aplicacoes financeiras (alocacio de caixa) criam exposicao a risco de crédito de contrapartes e emissores. A
Companhia e suas controladas tém como politica trabalhar com emissores que possuam, no minimo, avaliagao
de duas das seguintes agéncias de rating: Fitch Ratings, Moody’s ou Standard & Poor’s. O rating minimo exigido
para as contrapartes é “A” (em escala local) ou “BBB-" (em escala global), ou equivalente. Para ativos financeiros
cujos emissores nao atendem as classificacoes de risco de crédito minimas anteriormente descritas, sao

aplicados, como alternativa, critérios aprovados pelo Conselho de Administracao da VSA.

A qualidade de crédito dos ativos financeiros esta descrita na Nota 8. Os ratings divulgados nesta nota, sempre
sdo os mais conservadores das agéncias mencionadas.

Risco de liquidez
O risco de liquidez é gerenciado de acordo com a Politica Financeira Votorantim, visando garantir recursos liquidos
suficientes para honrar os compromissos financeiros da Companhia e suas controladas no prazo e sem custo

adicional. Um dos principais instrumentos de medicdo e monitoramento da liquidez é a projecao de fluxo de
caixa, observando-se um prazo minimo de 12 meses de proje¢ao a partir da data de referéncia.
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Consolidado

Entre 1e 2 Entre 2e 5 Entre 5e 10

Até 1 ano anos anos anos Total

Em 31 de dezembro de 2018
Empréstimos e financiamentos 321.423 198.582 575.775 1.260.177 2.355.957
Fornecedores 21.917 12.761 34.678
Encargos setoriais 141.742 35.852 177.594
Dividendos a pagar 190.316 190.316
675.398 247.195 575.775 1.260.177 2.758.545

Estimativa do valor justo

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos sdo descritos a seguir, bem como as premissas para sua
valorizacdo:

Ativos financeiros - considerando-se a natureza e os prazos, os valores contabilizados aproximam-se dos
valores de realizacao.

Passivos financeiros - estdo sujeitos a juros com taxas usuais de mercado. O valor de mercado foi calculado
tendo por base o valor presente do desembolso futuro de caixa, usando-se taxas de juros atualmente disponiveis
para emissdo de débitos com vencimentos e termos similares.

A Companhia e suas controladas divulgam as mensuracoes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de
mensuracao pelo valor justo:

Nivel 1 - Precos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2 - Informagdes, além dos pregos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas pelo mercado para o ativo
ou passivo, seja diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos precos);

Nivel 3 - InsercOes para os ativos ou passivos que nao sao baseadas nos dados adotados pelo mercado (ou seja,
insercOes nao-observaveis).

Em 31 de dezembro de 2018, os ativos financeiros mensurados ao valor justo e passivos financeiros divulgados
ao valor justo foram classificados no nivel 1 e 2 de hierarquia do valor justo, vide classificacio abaixo.

Controladora

Valor justo medido com base em 2018

Técnica de valoragao

Precos cotados em suportada por precos
Nota mercado ativo (Nivel 1) observaveis (Nivel 2) Valor justo

Ativos

Caixa e equivalente de caixa 9 15 15
Aplicagdes financeiras 10 14.016 14.016
15 14.016 14.031
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Consolidado

Valor justo medido com base em 2018
Técnica de valoragao
Pregos cotados em suportada por pregos
Nota mercado ativo (Nivel 1) observaveis (Nivel 2) Valor justo
Ativos
Caixa e equivalente de caixa 9 129 509.045 509.174
Aplicagbes financeiras 10 113.862 113.862
129 622.907 623.036
Passivos
Empréstimos e financiamentos 20 2.355.957 2.355.957
129 2.978.864 2.978.993
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Demonstrativos da analise de sensibilidade

Os principais fatores de risco que impactam a precificacao dos instrumentos financeiros em caixa e equivalentes de caixa, de aplicacoes financeiras
e dos empréstimos e financiamentos sdo a exposicdo a flutuacdo do doblar e das taxas de juros. Os cenarios para estes fatores sdo elaborados

utilizando fontes de mercado e fontes especializadas, seguindo as politicas financeiras da Companhia e suas controladas.

Os cenérios em 31 de dezembro de 2018 estdo descritos abaixo:

Cenario I - considera choque nas curvas e cotacoes de mercado de 31 de dezembro de 2018, conforme cenario base definido pela Administracao
para 31 de marco de 2019.

Cenario II - considera choque de + ou - 25% nas curvas de mercado de 31 de dezembro de 2018.

Cenario III - considera choque de + ou - 50% nas curvas de mercado de 31 de dezembro de 2018.

Controladora

Impactos no resultado

Cenario | Cenarios Il & Il
Caixa e equivalentes de caixa Empréstimos e Choque nas Resultados
Fatores de risco e Aplicacoes financeiras financiamentos curvas de 2018 do cenario | -25% -50% +25% +50%
Taxas de juros
BRL-CDI 14.031 16 bps 22 (224) (449) 224 449
Consolidado
Impactos no resultado
Cenario | Cendrios Il & llI
Caixa e equivalentes de caixa,
Aplicagées financeiras Empréstimos e Choque nas Resultados
Fatores de risco e Fundo de liquidez financiamentos curvas de 2018 do cenario | -25% -50% +25% +50%
Taxas de juros
BRL-CDI 623.036 16 bps 997 (9.969) (19.937) 9.969 19.937
TJLP 1.873.741 0 bps 32.931 65.862 (32.931) (65.862)
IPCA 266.580 160 bps 4.592 2.592 5.185 (2.592) (5.185)
Cambio
usb 210.822 -0,64% 1.350 52.721 105.441 (52.721) (105.441)
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Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sao os de salvaguardar a capacidade de oferecer, de
maneira consistente, retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma
estrutura de capital ideal para reduzir seus custos.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital, a Companhia pode propor para aprovacao do Conselho de
Administracio, a revisdo do valor dos dividendos a serem pagos, a devolucao do capital aos acionistas, a
emissao de novas acoes ou a venda de ativos.

Instrumentos financeiros por categoria
Politica contabil

As compras e vendas normais de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociacao, ou seja, data na
qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Ativos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacdo para todos os ativos financeiros nao
classificados como ao valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por
meio do resultado, se houver, sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, e os custos da transacio sio
debitados a demonstracao do resultado.

Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham
expirado ou a Companhia tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade. Os
ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo.
Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de
juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacoes no valor justo de ativos financeiros classificados como valor
justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstracao do resultado em "Resultado financeiro liquido”
no exercicio em que ocorrem.

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: custo amortizado e valor justo por
meio do resultado. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A
administracao determina a classificacao dos ativos financeiros da empresa no reconhecimento inicial.

Classificacao, reconhecimento e mensuraciao

A Companhia e suas controladas classificam seus instrumentos financeiros de acordo com a finalidade para a
qual os mesmos foram adquiridos e determina a classificacdo destes no seu reconhecimento inicial, conforme
as seguintes categorias:

Custo amortizado

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado sdo ativos mantidos dentro de um modelo de negécios cujo
objetivo é manter ativos financeiros com o objetivo de recolher fluxos de caixa contratuais e para os quais os

termos contratuais do ativo financeiro originam, em datas especificas, fluxos de caixa principal e juros sobre o
valor do principal em aberto.
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(i) Valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros que uma entidade administra com o objetivo de realizar fluxos de caixa por meio da venda
de tais ativos e ativos financeiros que nao geram fluxos de caixa que sejam apenas pagamentos de principal e
juros sobre o valor do principal em aberto.

Controladora Consolidado
Nota 2018 2018
Ativos
Ao custo amortizado
Contas a receber de clientes 11 27 366.380
27 366.380
Ao valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 9 15 509.174
Aplicagdes financeiras 10 14.016 113.862
Ativo disponivel para reversao 16 1.949.430
14.031 2.572.466
Passivos
Ao custo amortizado
Empréstimos e financiamentos 20 2.355.957
Fornecedores 639 34.678
639 2.390.635
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Qualidade de créditos dos ativos financeiros

A tabela a seguir reflete a qualidade de crédito dos emissores e das contrapartes em operacoes de caixa e
equivalentes de caixas e nas aplicacoes financeiras:

Controladora Consolidado
Rating local Rating local
2018 2018

Caixa e equivalentes de caixa
AAA 15 338.698
AA+ 3.072
AA 167.184
BB 196
Sem rating 24
15 509.174

Aplicagdes financeiras

AAA 14.016 113.862
14.031 623.036

Os ratings decorrentes de classificacao interna foram extraidos de agéncias de rating (Standard & Poor’s,
Moody’s e Fitch Ratings). Para apresentacao foi considerado o padrao de nomenclatura da Standard & Poor’s
e Fitch Ratings.

Caixa e equivalentes de caixa

Politica contabil

Incluem o caixa, os depoésitos bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, cujos
vencimentos originais sdo inferiores a trés meses, que sdo prontamente conversiveis em um montante

conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um risco insignificante de mudanca de valor.

O caixa e equivalentes de caixa em moeda nacional compreendem disponibilidades em contas correntes
bancérias e titulos publicos ou de instituicGes financeiras, indexados a taxa de depésito interbancario.

Controladora Consolidado
2018 2018

Moeda nacional
Caixa e bancos 15 129
Certificados de Depositos Bancarios — CDBs 509.045
15 509.174
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Aplicacoes financeiras
Politica contabil

As aplicacoes financeiras sdo mantidas com a finalidade de atender a investimentos cujos vencimentos sao de
longo prazo a contar da data de aquisigao.

As aplicacOes financeiras possuem, em sua maioria, liquidez imediata, ndo obstante, sao classificadas como
aplicacoOes financeiras com base nos vencimentos originais, considerando a destinacio prevista dos recursos.
As aplicac6es em moeda nacional compreendem titulos piblicos ou de institui¢des financeiras, indexados a
taxa de depdsito interbancério.

As quotas de fundo de investimento pertencem a um fundo exclusivo da Votorantim. O controle das operagoes
deste fundo exclusivo é feito pela tesouraria da VSA, e as operacbes sdo compostas substancialmente por
certificados de depositos bancarios, operagées compromissadas e titulos ptblicos.

Controladora Consolidado
2018 2018
Quotas de fundos de investimento
Operagdes compromissadas - Titulos publicos 102 921
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 130 1.186
Certificados de Depdsito Bancario - CDB 13.784 13.784
14.016 15.891

Fundo de liquidez — Contas reserva

Os empréstimos e financiamentos das investidas de Araripe III e Piaui I exigem a manutencdo do fundo de
liquidez em conta reserva como garantia. Em 31 de dezembro de 2018, o saldo total de caixa restrito em contas
reservas é de R$ 97.971.

Contas a receber de clientes

Politica contabil

Correspondem aos valores pela transacdo de comercializacdo de energia elétrica ou prestacao de servicos no
curso normal das atividades da Companbhia.

Sdo inicialmente reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com
0 uso do método da taxa de juros efetiva menos a perda estimada com créditos de liquidacao duvidosa.

A receita por fornecimento e suprimento de energia é determinada de acordo com os pregos definidos em
contrato.
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Composiciao
Controladora Consolidado
2018 2018
Clientes nacionais 27 366.723
Partes relacionadas 19.576
27 386.299
Perda estimada com crédito de liquidagéo duvidosa (19.919)
27 366.380

Vencimentos de contas a receber

Controladora

Consolidado

2018 2018

A vencer 27 284.548
Vencidos até 3 meses 81.832
Vencidos ha mais de 6 meses 19.919
Perda estimada com crédito de liquidag&o duvidosa (19.919)
27 366.380

A qualidade dos riscos de crédito é definida conforme modelos estatisticos internos de risk scoring, dentro dos

padrdes de risco aceitaveis pela Companhia.

Risco médio - clientes onde nao é possivel fazer uma avaliacdo de crédito satisfatoria, porém com alto vinculo
regulatorio e liquidacao ao mercado de curto prazo, pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica

(“CCEE”).

Risco baixo - clientes com uma avaliagdo de crédito satisfatéria dentro dos limites definidos pela politica

aprovada pela Administracdo da Companhia.
Tributos a recuperar

Politica contabil

Os tributos a recuperar sdo mantidos no ativo principalmente com a finalidade de reconhecer no balanco

patrimonial da entidade os valores contabeis que serdo objeto de futura recuperacio.

Controladora

Consolidado

2018 2018
Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido - IRPJ e CSLL 73 77.779
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 98 1.150
Contribuigao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 1.444
Programa de Integragéo Social - PIS 286
Outros 58

171 80.717
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Caucoes e depositos judiciais
Politica contabil

Referem-se a garantias prestadas, vinculadas a processos judiciais, sendo apresentados pelo seu valor historico
acrescido de atualizacao monetaria.

Composicao

Consolidado

2018
Depdsitos Judiciais (i)
Acles civeis 336.061
Acoes trabalhistas - recursais 94.321
Acdes tributarias 29.329
Acbes ambientais 40.812
Acbes de desapropriagdes 31.126
Outros depésitos judiciais 3.144
534.793
Caucgdes
Depésitos vinculados - CCEE (i) 1.197
Depdsitos vinculados - ANEEL (iii) 264
1.461
536.254

Os depositos judiciais estdo registrados a valores histéricos acrescidos de atualizacdo e relacionados com
provisdes para riscos legais (Nota 25).

Crédito caucionado referente a garantia financeira, junto 8 CCEE, em conta mantida no Banco Bradesco S/A.

Deposito vinculado em garantia para elaboragio do estudo de inventario hidrelétrico do trecho do Rio Pardo,
no Estado de Sao Paulo, entre as UHE's Euclides da Cunha e Caconde.

Partes relacionadas

Politica contabil

As transacgoes com partes relacionadas sao realizadas pela Companhia em condicGes estritamente comutativas,
observando-se os precos e condi¢oes usuais de mercado e, portanto, nao geram qualquer beneficio indevido as
suas contrapartes ou prejuizos a Companhia. No curso normal das operacoes, a Companhia realiza contratos

com partes relacionadas (coligadas, joint ventures e acionistas), relacionados a compra e venda de produtos e
servicos, empréstimos e arrendamento de bens.
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Controladora

Acionistas controladores em conjunto
Votorantim Geragao de Energia S.A.
Canada Pension Plan Investment Board

Sociedades controladas em conjunto

Ventos de Sao Vicente Participagées Energias Renovaveis S.A.

Ventos de Santo Estevao Holding S.A.
CESP - Companhia Energética de Sdo Paulo
Circulante

Consolidado

Acionistas controladores em conjunto
Votorantim Geragao de Energia S.A.
Canada Pension Plan Investment Board

Sociedades coligadas ou controladas em conjunto
Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.

Total acionistas nao controladores e anteriores a troca de controle (CESP)
Circulante
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Outros ativos

Controladora Consolidado
2018 2018

Ordens de projetos - P & D (i) 102.550
Repactuacao risco hidroldégico (ii) 22.532
Opcéo de compra de agdes (iii) 10.000 10.000
Créditos de alienacao de bens e direitos 1.811
Bens destinados a alienagao 1.361
Despesas pagas antecipadamente 92 659
Outros Créditos 2 7.272
10.094 146.185

Circulante 94 124.490
Nao circulante 10.000 21.695
10.094 146.185

Os gastos aplicados em P&D sdo contabilizados no ativo e, quando da conclusdo do projeto, compensados
com o passivo (Nota 24) registrado para este fim.

Prémio da repactuacao do risco hidrologico que esta sendo transferido, mensalmente, para o resultado desde
janeiro de 2016 até junho de 2020 (Nota 19).

Opcao de compra dos projetos Ventos do Piaui II e III, conforme Nota 1.1 (a)
Ativo disponivel para reversao
Politica contabil

Ativo possivel que resulta de eventos passados e cuja existéncia sera confirmada apenas pela ocorréncia ou nao
de um ou mais eventos futuros incertos nao totalmente sob controle da Companbhia.

Dada a divergéncia existente entre o Poder Concedente e a Administracdo da controlada CESP em relacio ao
valor de indenizacao relativa as UHEs Trés Irmaos, ITha Solteira e Jupia, a CESP entende que o seu direito em
receber o montante de acordo com os seus céalculos esta sendo exercido por medidas judiciais. Dessa forma,
dada a existéncia de um ativo contingente e, em atendimento ao CPC 25, que trata de Provisoes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, em 2013 e 2015 a CESP efetuou um ajuste no ativo contingente adequando
o valor registrado das respectivas UHEs, sem prejuizo de continuar a discutir os seus direitos judicialmente.

A Medida Proviséria 579, de 11 de setembro de 2012 (convertida na Lei n® 12.783/2013), tratou das concessoes
de geragdo, transmissao e distribuicdo de energia elétrica. Por esta Medida Proviséria o Governo Federal, na
condicdo de Poder Concedente, ofereceu a CESP a antecipagdo, para janeiro de 2013, da renovacao das
concessoes das usinas de ITha Solteira e Jupia, venciveis em 7 de Julho de 2015, desde que aceitas determinadas
condicoes de comercializacdo da energia dessas usinas. O mesmo tratamento foi estendido para a Usina Trés
Irmaos, cujo vencimento do primeiro periodo de concessao havia ocorrido em novembro de 2011.

As condicgoes estabelecidas se referiam a novas receitas a serem auferidas pela CESP para operacao dessas
usinas, e de valores de indenizacdo para os ativos ainda ndo amortizados, relativos ao projeto basico.
Estabeleceu também que as usinas cujas renovacoes antecipadas ndo fossem aceitas seriam licitadas ao
término das concessoes.
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Os acionistas da CESP, reunidos em assembleia realizada em 3 de dezembro de 2012, decidiram pela nao
renovacao das concessoes na forma oferecida pela MP. Com essa decisdo, a CESP continuou a operar as Usinas
de Ilha Solteira e Jupi4 até o termo final da concessdo, o que se deu em 7 de julho de 2015. A Usina Trés Irmaos,
a época tinha sua operagdo conjunta com a Usina de Ilha Solteira, foi operada pela CESP conforme
normatizacdo do Poder Concedente.

Composicao

Consolidado
2018
Ativo disponivel para reversdo 6.337.256
Ajuste para impairment (1.995.310)
Ajuste ativo contingente (2.392.516)
Total provisdes (4.387.826)
Saldo liquido 1.949.430

UHE Trés Irmaos

O Ministério de Minas e Energia (“MME”), na condicao de Poder Concedente e a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (“ANEEL”) publicaram os seguintes documentos relativos a UHE Trés Irmaos:

Portaria MME n° 32, de 5 de marco de 2013 — define os montantes de garantia fisica de energia da usina em
217,5 MW (megawatts) médios.

Portaria MME n o 117, de 5 de abril de 2013 — Aprova os termos e as condi¢Oes para a prestacao do servico de
geracdo de energia elétrica por meio de usina hidrelétrica, cuja concessdo nao tenha sido prorrogada nos
termos da Lei no 12.783, de 11 de janeiro de 2013, e do Decreto no 7.805, de 14 de setembro de 2012, com vistas
a garantir a continuidade do servico.

Portaria MME n o 125, de 17 de abril de 2013 — Designa a CESP como responsavel pela Prestacao do Servico
de Geracdo de Energia Elétrica da usina. Define que a Prestacao do Servico dar-se-4 até a assuncao do
concessionario vencedor da licitacao. Estabelece o Custo da Gestao dos Ativos de Geracdo — GAG, o qual sera
utilizado para a definicdo da Receita Anual de Geragdo — RAG inicial, bem como aplica a Prestacio do Servico
a legislacdo e a regulamentacao relativas a exploracao de potenciais hidraulicos, para fins de geracao de energia
elétrica em regime de cotas.

Resolu¢ao Homologatéria ANEEL n 0 1.518 de 30 de abril de 2013 — Define a Receita Anual de Geragdo — RAG
da usina para o exercicio de 18 de abril a 30 de junho de 2013.

Resolu¢do Homologatéria ANEEL n o 1.521 de 30 de abril de 2013 — Define a alocac@o de cotas de garantia
fisica da usina, que deverao ser contratadas pelas concessionarias de distribuicao de energia elétrica a partir
de 18 de abril de 2013.

Portaria MME n° 214, de 14 de junho de 2013, alterada pela Portaria MME n° 33, de 28 de janeiro de 2014 —
determina que a ANEEL devera promover em marco de 2014, direta ou indiretamente, Leilao para Licitacao
de Concessao da Usina Hidrelétrica Trés Irmaos e consequente alocacdo em cotas de sua Garantia Fisica de
Energia e de Poténcia.
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Decorrente dos dispositivos acima e, em especial, da Resolu¢do Homologatéria ANEEL n° 1.521 de 30 de abril
de 2013, em 17 de abril de 2013 ocorreu o término da exploracao econémica da UHE Trés Irmaos pela venda
de sua garantia fisica de energia pelo regime de preco.

No quarto trimestre de 2013 foram realizadas diversas reuniées com a participacdo da Administracao e
técnicos da CESP com o MME e com a EPE. Foram discutidos detalhadamente a composicdo dos valores da
usina pelos calculos da CESP e EPE e esgotados os entendimentos na esfera administrativa.

Em 27 de margo de 2014, o MME, em conjunto com o Ministério da Fazenda — MF, publicou a Portaria
Interministerial n® 129, definindo o valor da indenizacdo em R$ 1.717.362 (referido a junho/2012) e o
respectivo pagamento em parcelas mensais, no prazo de 7 anos e caréncia minima de 9o dias para efetuar o
primeiro pagamento. Condicionou o pagamento ao envio pela CESP de declaragdo constante no Anexo I da
Portaria para recebimento da indenizacao. No entanto, o envio da declaragido implicaria no reconhecimento,
por parte da Companbhia, de que o valor de indenizagio estabelecido no Anexo I era suficiente para a cobertura
do montante da parcela dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou nao
depreciados, ndo restando quaisquer valores a pleitear com relacdo a concessao nele indicada ou a forma de
recebimento da indenizagio de que tratava esta Portaria.

Em 7 de abril de 2014 a CESP enviou oficio para o MME, manifestando oposicao a Portaria Interministerial n°
129/MME/MF em relacdo a (i) o valor de indenizacao a ser paga referente a UHE Trés Irmaos; (ii) o pagamento
da indenizacdo em parcelas mensais, a ser efetuado no prazo de 7 anos; e (iii) o dever de firmar declaragio que
implica em reconhecimento, por parte da CESP, de que o valor estabelecido na Portaria é suficiente para a
cobertura do montante da parcela de investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda nao amortizados ou
depreciados, nao restando quaisquer valores a pleitear com relacdo a concessao ou a forma de recebimento da
indenizacao.

A Administracdo da CESP entende que é seu direito receber o montante registrado e de acordo com os termos
de seu Contrato de Concessao, continuara a discuti-lo judicialmente. Dada a existéncia de um ativo contingente
e em atendimento ao CPC 25, que trata de Provisoes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, a
Companhia constituiu ajuste para redugao ao valor recuperavel, em dezembro de 2013, de R$ 1.811.718 (valor
controverso), ajustando o valor de indenizacao proposto pelo Poder Concedente (valor incontroverso):

Em 9 de julho de 2014, a CESP ingressou na Justica Federal, em Brasilia, com A¢ao de Procedimento Ordinario
com Pedido de Tutela Antecipada, em face da Uniado, pleiteando o recebimento de indeniza¢io pelos
investimentos ainda nao amortizados, em vista da reversao dos bens e instalacoes da Usina Trés Irmaos.

Nos autos da ac¢do judicial, em despacho datado de 29 de julho de 2014, o juizo indeferiu o pedido liminar
requerido pela CESP, voltado ao pagamento imediato de valor incontroverso, que monta a R$ 1.717.362. A
CESP adotou medidas para reverter a decisdo por meio do recurso cabivel, mas nao obteve €xito na ocasiao.
Apos a apresentacdo de contestacdo pela Unido, em 28 de novembro de 2014, foi proferida nova decisao
deferindo, em parte, a liminar pleiteada, para suspender a clausula de rendncia (paragrafo anico, art. 3° da
Portaria MME/MF n. 129/2014, de 28 de marco de 2014), e determinar que a Unido processasse o
requerimento administrativo de pagamento do valor incontroverso parceladamente, sem prejuizo da discussao
judicial do montante total devido. Tal decisdo, contudo, foi suspensa pelo Tribunal Regional Federal da
Primeira Regido em razdo de recurso interposto pela Unido, por meio de decisao confirmada pelo STJ, que
manteve o indeferimento do pedido de antecipacao de tutela recursal.

O juizo deferiu em 09 de setembro de 2015 a producao de pericia de engenharia solicitada pela CESP, sendo
que a pericia teve inicio “in loco” na segunda quinzena do més de abril de 2017.

Em dezembro de 2015, nos termos da Resolucdo Normativa ANEEL n° 596/2013 a CESP encaminhou as
diferencas entre o Projeto Basico e o Projeto Executivo dessa usina.
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Em 29 de fevereiro de 2016 houve decisdao favoravel ao ingresso do Estado de Sao Paulo na lide como
interessado, com base no art. 5°, § inico da Lei n°® 9.469/97.

Em 2 de agosto de 2018, o perito apresentou o laudo resultante de seu trabalho, complementando-o em
08/08/2018. Quando disponibilizada a vista do laudo as partes, os seus assistentes técnicos terdo o prazo de
15 dias tteis para apresentar suas impugnacoes e/ou complementos ao trabalho técnico.

Em 09 de outubro de 2018 o juizo determinou a intimacao da CESP para se manifestar sobre o laudo pericial.
Em 16 de outubro de 2018, o juizo deferiu o pedido de prorrogacao de 30 dias no prazo da CESP para apresentar
sua manifestacdo ao laudo pericial. Na mesma data a CESP requereu a juntada do comprovante de deposito
judicial do valor relativo a terceira e altima parcela dos honorarios periciais.

Em 30 de outubro de 2018 0 Governo do Estado de Sao Paulo protocolou peticao requerendo a concessao de
prazo adicional de 30 dias para apresentar sua manifestacio ao laudo pericial, bem como de vista dos autos
fora do cartério para obtencao de copias.

Em 11 de janeiro de 2019, a Uniao foi intimada para se manifestar acerca do laudo pericial, no prazo de 30 dias.
Operacao da Usina — periodo de transicao

Quanto a operagdo da usina, em 10 de setembro de 2014, com interveniéncia do Fundo de Investimentos em
Participacoes Constantinopla e de Furnas Centrais Elétricas S/A, a TIJOA Participactes e Investimentos S/A
assinou com o MME, o contrato de concessdo para geracdo de energia elétrica na Usina Hidrelétrica Trés
Irmaos, com 30 dias de operagdo assistida e com inicio de vigéncia em 10 de outubro de 2014, pelo prazo de
30 anos. Portanto, desde 10 de outubro de 2014, a responsabilidade pela concessdao da UHE Trés Irmaos € da
TIJOA Participacées.

Em 10 de setembro de 2014, com interveniéncia do Fundo de Investimentos em Participac6es Constantinopla
e de Furnas Centrais Elétricas S/A, a TIJOA Participacdes e Investimentos S/A assinou com o MME, o contrato
de concessdo para geracdo de energia elétrica na Usina Hidrelétrica Trés Irmaos, com 30 dias de operacao
assistida e com inicio de vigéncia em 10 de outubro de 2014, pelo prazo de 30 anos. Portanto, desde 10 de
outubro de 2014, a responsabilidade pela concessdao da UHE Trés Irmaos é da TIJOA Participacdes.

Em 1° de outubro de 2014, a CESP assinou com a TIJOA Participagoes, contrato de prestacao de servicos de
operacao e manutencido na UHE Trés Irmaos e instalaces associadas com prazo de duracdo de 6 meses, a
contar do inicio da vigéncia em 10 de outubro de 2014, cujo objetivo era viabilizar a assuncao, pela TIJOA, da
operacao completa, de forma ordenada. Este contrato foi encerrado em 09 de abril de 2015.

Em 16 de outubro de 2014, a TIJOA Participacdes assinou com o Departamento Nacional de Infraestrutura de
Transportes (DNIT), contrato para operacdo e manutencao das eclusas de Trés Irmaos e do Canal de Pereira
Barreto, no Rio Tieté, no Estado de Sao Paulo.

UHE:s Ilha Solteira e Jupia

O MME, na condicio de Poder Concedente e a ANEEL publicaram os seguintes documentos relativos as UHEs
de Ilha Solteira e Jupia:

Portaria Interministerial MME/MF n° 580, de 1 de novembro de 2012, alterada pela Portaria n® 602 de mesma
data, definindo o valor de R$ 21.886.060,00 a titulo de indenizacao para a concessao de geracao de energia
elétrica da UHE Ilha Solteira.

Portaria MME n° 123, de 14 de abril de 2015, alterada pelas Portarias MME n° 384, de 18 de agosto de 2015 e

n° 429, de 11 de setembro de 2015, onde estabelece diretrizes para o leilao das concessées das usinas
hidrelétricas ja amortizadas;
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Portaria MME n° 218, de 15 de maio de 2015, retificada pela Portaria n°® 300 de 24 de junho de 2015 e pela
Portaria n°® 454 de 24 de setembro de 2015, determinando que o leildo para escolha do novo operador das
UHEs Ilha Solteira e Jupia seja realizado em 6 de novembro de 2015. Esse leildo foi postergado, tendo sido
realizado em 25 de novembro de 2015.

Portaria MME n° 256, de 11 de junho de 2015, designando a CESP como responsavel pela Prestagdo do Servico
de Geracao de Energia Elétrica das Usinas Hidrelétricas Ilha Solteira e UHE Jupi4, a partir de 8 de julho de
2015, até a assung¢ao do concessionario vencedor da licitacio das Usinas Hidrelétricas, sendo remunerada pelo
Regime de Cotas.

Em 8 de julho de 2015, ocorreu o término da exploragdo econdémica das UHEs Ilha Solteira e Jupia pela venda
de sua garantia fisica de energia pelo regime de preco. A CESP depreciou as usinas até junho de 2015 e as
reclassificou pelo valor residual contabil do ativo imobilizado, para a rubrica “Ativo Disponivel para Reversao”.

Em 28 de julho de 2015, através da Resolucdo Homologatoria ANEEL n° 1.924 a ANEEL homologou o calculo
da RAG Inicial de Usinas Hidrelétricas, em regime de cotas, nos termos da Lei n°® 12.783/2013, para o periodo
de julho de 2015 a junho de 2016 definido na Nota Técnica n° 180/2015SGT/ANEEL — Superintendéncia de
Gestao Tarifaria.

Em 18 de agosto de 2015, com a edicao da Medida Provisoria n°® 688, de 18 de agosto de 2015, convertida na
Lei n° 13.203/2015, de 8 de dezembro de 2015, foi introduzido o pagamento de bonificacao pela outorga das
concessoes de energia elétrica a partir do leildo realizado em 25 de novembro de 2015. Esta MP, disp6s sobre
a repactuacao do risco hidrologico de geracio de energia elétrica, e alterou outras leis setoriais.

Resolucgdo n° 2, de 18 de setembro de 2015, do Conselho Nacional de Politica Energética (“CNPE”) em que
estabelece os parametros técnicos e econdmicos das licitacoes de concessoes de geracdo de energia elétrica.

Em 1 de outubro de 2015, 0o MME publicou a Portaria n°® 458, em que definiu o valor de R$ 2.027.810,00 como
indenizacao da UHE Ilha Solteira, relativo ao projeto basico, nos termos da MP n° 579/2012, convertida na
Lei n° 12.783/2013, referenciados a precos de junho de 2015, considerando a depreciacao e a amortizacao
acumuladas a partir da data de entrada em operacdo das instalacoes e até 30 de junho de 2015. Para a UHE
Jupié, o Governo Federal considera que nao h4 valor a indenizar.

Em 9 de outubro de 2015, foi ajuizada pela CESP, acdo indenizatbria em face da Unido Federal, para o fim de
que esta seja condenada a pagar a CESP o montante devido a titulo de reversdo dos bens e instalacGes
vinculados a exploracao da concessao da UHE de Ilha Solteira e da UHE de Jupié, considerado o custo histérico
atualizado dos ativos em questao de R$ 1.561.240.516,13.

Em 28 de outubro de 2015, 0o MME publicou a Portaria n® 500, adiando para 25 de novembro a realizacao do
leildo das concessoes de 29 usinas hidrelétricas ja amortizadas, incluindo as de ITha Solteira e Jupi.

Em dezembro de 2015, nos termos da Resolugdo Normativa ANEEL n° 596/2013 a CESP encaminhou a
comprovacao da realizacdo de investimentos em modernizacGes e melhorias vinculadas aos bens reversiveis
das UHE s Ilha Solteira e Jupié, cujo saldo em 30 de julho de 2015 totalizava R$ 230 milhGes. Apesar do Poder
Concedente ainda nio ter divulgado a forma de pagamento da remuneracio dos ativos e de existirem incertezas
quanto a homologacao dos investimentos realizados, a expectativa da Administracdo sobre a indenizacio
desses ativos indica a recuperabilidade dos saldos registrados.

A Unido Federal apresentou sua resposta a acdo em 16 de fevereiro de 2016 ¢ a CESP em 3 de maio de 2016
reforcou suas alegacoes e direitos e além de requerer prova pericial contabil, documental. Aguarda-se a
designacao de pericia.
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Em 16 de junho de 2016, a Unido se manifestou em peti¢ao no sentido de que nao ha provas a produzir, uma
vez que ha nos autos provas documentais suficientes.

Em 30 de junho de 2016, a CESP encerrou a operacio assistida nas UHEs Ilha Solteira e Jupia.
Em 26 de agosto de 2016, o Estado de SP peticiona pelo ingresso como assistente simples da CESP.

Em 4 de novembro de 2016 foi publicada decisdo intimando as partes acerca do pedido de ingresso do Estado
de Sao Paulo como assistente simples para que CESP e Uniao se manifestem no prazo de 15 quinze dias.

Em 27 de marco de 2017, o juizo federal deferiu o ingresso do Estado de Sao Paulo.

Em 10 de julho de 2017, a CESP protocolizou peticdo manifestando-se acerca dos documentos e informacoes
juntados pela Unido, e manifestou-se sobre as diferencas entre seus calculos do VNR e os elaborados pela
EPE/Uniao.

Em 22 de setembro de 2017, o juizo decidiu que a prova pericial cont4bil somente sera realizada em fase de
liquidagdo de sentenca, pois a matéria é exclusivamente de direito e que o cerne da demanda consiste em
definir o marco legal aplicavel ao calculo de indenizagdo das usinas, se o custo histérico ou valor novo de
reposicao.

Em 18 de abril de 2018, os recursos da CESP sobre a questao acima nao foram aceitos.

Em 24 de agosto de 2018, a acéo foi julgada parcialmente procedente, tendo sido reconhecido o direito da
CESP com recebimento em parcela inica e mantido o critério de calculo de indenizacao pelo Valor Novo de
Reposicao - VNR.

Em 03 de setembro de 2018, em face da sentenga, a CESP protocolou recurso de Embargos de Declaracio para
que o juizo esclarega, principalmente, omissdao da sentenca que deixou de se manifestar a respeito da

indenizacao dos terrenos da UHE Ilha Solteira e UHE Jupia.

Em 25 de setembro de 2018, a Unido Federal apresentou Embargos de Declaracdo em face da forma do
pagamento de indenizacao em parcela tnica.

Em 10 de outubro de 2018, foi disponibilizada sentenca ap6s a oposicdo dos Embargos de Declaracao pela
CESP e pela Uniao Federal, rejeitando os recursos da CESP e da Uniao Federal.

Em 11 de outubro de 2018 os autos foram retirados de cartério pela Unido federal.
Em 05 de novembro de 2018 CESP apela da sentenca e em 29/11/2018, a Uniao apela.

Em 12 de dezembro de 2018 foi determinada a intimacao das partes para a apresentacao de contra-razées de
Apelacio cujo prazo vence em 30 de janeiro de 2019.

Ajuste para Desvalorizacao de Ativo Contingente
Tendo em vista que o Poder Concedente ja se manifestou formalmente quanto ao valor de indenizagio dessas
usinas, estabelecido em apenas R$ 2.028, a CESP entende que é seu direito em receber o montante registrado,

considerado o custo historico atualizado, e continuara a discuti-lo judicialmente. Dada a existéncia de um ativo
contingente e em atendimento ao CPC 25, que trata de Provisoes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes
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e em face da Resolucao ANEEL n° 596/2013, a CESP constituiu ajuste para desvalorizacdo destes ativos (ativo
contingente), no valor de R$ 580.798, ajustando o valor registrado até o desfecho da disputa judicial.

Investimentos
Politica contabil

Os investimentos em entidades controladas e empreendimentos controlados em conjunto (joint ventures) sao
avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial (MEP) a partir da data em que elas se tornam sua coligada,
empreendimento controlado em conjunto e controlada. Para ser classificada como uma entidade controlada
em conjunto, deve existir um acordo contratual que permite a Companhia controle compartilhado da entidade
e d4 a Companhia direito aos ativos liquidos da entidade controlada em conjunto, e ndo direito aos seus ativos
e passivos especificos.

A Companhia também reconhece seus ativos de acordo com a participacdo do empreendedor nos ativos,
passivos, receitas e despesas da entidade controlada de forma proporcional. Isso implica em reconhecer a
parte do empreendedor nos ativos, passivos, receitas e despesas da joint ventures, adicionando tais valores a
seus proprios ativos, passivos, receitas e despesas, por natureza (método linha a linha), incluindo tais valores
em linha subsequente a linha correspondente as contas patrimoniais e de resultado de mesma natureza.

Impairment de investimentos

Para a apuracdo dos valores recuperaveis dos investimentos, a Companhia utiliza critérios similares aos
utilizados para teste de impairment sobre agio.

Composicao

Controladora

Resultado de

Informagdes em 31 de dezembro de 2018  equivaléncia patrimonial Saldo
Percentual de Percentual de
Patriménio  Lucro liquido do participaca participaca
liquido exercicio total (%) votante (%) 2018 2018
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial

Controladas
Ventos de S&o Vicente Participagdes Energias Renovaveis S.A. 335.542 49.013 100,00 100,00 48.282 335.542
Ventos de Santo Estevao Holding S.A. 596.396 5.348 100,00 100,00 5.348 596.396
SF Ninety Two Participagdes Societarias S.A. 862.598 (1.126) 100,00 100,00 (1.126) 804.515
CESP - Companhia Energética de S&o Paulo (i) 7.102.066 40,01 93,50 907.685

Agios

Ventos de Santo Estevao Holding S.A. (i) 114.525
52.504 2.758.663

O percentual de participacdao na CESP de 40,01% nao concilia com o valor do patriménio liquido pois a
aquisicdo ocorreu de forma segregada entre VTRM e SF92, conforme nota 1.1 (d). A controladora esta
realizando as avaliacGes necessarias para atendimento do CPC 15 (R1) — Combinacao de negdcios, conforme
nota 26 (b).

Em cumprimento aos dispositivos do CPC 15 (R1) — Combinacao de negbcios, a Administracdo da Companhia
mensurou, com base na melhor expectativa, o valor justo dos ativos adquiridos e dos passivos assumidos na
data de aquisicao de Araripe III (Notas 1.1 (c) e 26), registrando o devido 4gio da operacao. No consolidado
este agio ¢é classificado como intangivel e trata-se de autorizacbes ANEEL para que Araripe III opere como
eblica (EOL) e contratos de venda de energia em ambiente regulado.
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Movimentacao

Controladora
Nota 2018

Saldo no inicio do exercicio

Aquisicao da CESP 1.1 (d) 860.692
Aumento de capital com aporte da SF92 - Aquisicdo CESP 1.1 (d) 863.723
Aumento de capital - Aquisicdo CESP - Sobra da oferta aos empregados 1.1 (d) 105.076
Aquisicao da Araripe Il 1.1 (c) 591.049
Aumento de capital com aporte de Piaui | 1.1 (a) 305.047
1

Agio na aquisigdo de Araripe lII .1 (c) 114.520

Equivaléncia patrimonial 52.504

Dividendos deliberados por Piaui | (17.782)

Dividendos deliberados pela CESP (116.166)
Saldo no final do exercicio 2.758.663
Imobilizado

Politica contabil

E demonstrado pelo custo histérico de aquisicdo ou de construcdo, deduzido da depreciacdo acumulada. O
custo historico também inclui os custos de financiamento relacionados a aquisi¢do ou construcgio de ativos
qualificaveis.

A controlada CESP adotou o valor justo para determinar o custo atribuido do ativo imobilizado na data de
transicdo das Demonstrac6es Contabeis para IFRS (1° de janeiro de 2009). O CPC 37/IFRS 1 denomina custo
atribuido como o montante utilizado como substituto para o custo (ou o custo depreciado ou amortizado) em
determinada data. Assim, alguns itens do ativo imobilizado, que estavam com valor contabil inferior e/ou
superior ao seu valor justo, tiveram seus custos contibeis substituidos pelos valores atribuidos para que a
posicdo patrimonial e financeira da Companhia fosse expressa com maior fidedignidade. A contrapartida dessa
mais valia foi registrada na conta “Ajustes de Avaliacdo Patrimonial”, no Patrimonio liquido.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contébil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado,
conforme apropriado, somente quando é provavel que irao gerar beneficios econdmicos futuros associados ao
item e quando seu custo pode ser mensurado com seguranca. O valor contébil de itens ou pecas substituidas é
baixado. Reparos e manutencées sdo apropriados ao resultado durante o periodo em que sao incorridos. O
custo das principais reformas é acrescido ao valor contabil do ativo quando os beneficios econémicos futuros
ultrapassam o padrao de desempenho inicialmente estimado para o ativo em questao. As reformas sio
depreciadas ao longo da vida 1til econdmica restante do ativo relacionado.

Com excecao dos terrenos, que nao sao depreciados, a depreciagcao dos ativos imobilizados é calculada pelo
método linear, considerando os custos e os valores residuais durante a vida ttil estimada.

Ganhos e perdas por alienacées sdo determinados pela comparagio do valor da venda com o valor contébil e
sdo reconhecidos em "Outras despesas operacionais, liquidas" na demonstracio do resultado.
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Impairment do imobilizado

O valor contébil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel quando o valor contabil é
maior do que o valor recuperavel estimado, de acordo com os critérios adotados pela Companhia e suas
controladas para determinar o valor recuperavel.

Os ativos que tém vida 1til indefinida, como o 4gio, nao estdo sujeitos a amortizac¢do e sao testados, ao menos,
anualmente para identificar a necessidade de reducdo ao valor recuperavel. Os ativos que estdo sujeitos a
amortizacdo sdo revisados para verificar a necessidade de impairment sempre que eventos ou mudancas nas
circunstancias indiquem que o valor contabil pode néo ser recuperavel.

Perda por impairment é reconhecida pelo montante excedente entre o valor contabil do ativo e seu valor
recuperavel. Este Gltimo é o maior valor entre o valor justo de um ativo deduzido dos custos de venda e o seu
valor em uso. Para fins de avaliacao do impairment, os ativos sao agrupados nos niveis mais baixos para os
quais existem fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa — “UGC”). Os ativos
nao financeiros, exceto o agio, que tenham sido impactados por impairment, sao revisados subsequentemente
para a analise de possivel reversao do impairment na data do balanco.
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Composigado e movimentagao

Consolidado

2018
Maquinas,
Terras, terrenos Edificios e  equipamentos e Barragens e Moveis e Obras em
e benfeitorias Construgoes i lago adutoras ARO (i) Veiculos utensilios andamento Total

Saldo no inicio do exercicio
Custo
Depreciagéo acumulada

Saldo no inicio do exercicio
Adigoes 6.034 3.656 1.397 4.147 15.234
Baixa (2.283) (2.283)
Depreciagdo (3.741) (95.494) (1.293) (44) (15) (100.587)
Efeito de controladas incluidas na consolidagao 309.281 1.070.021 3.990.289 3.842.288 56.740 2.353 1.131 11.214 9.283.317
Transferéncias 182 117 (299)

Saldo final 309.281 1.072.314 3.898.633 3.842.288 56.844 2.309 1.233 12.779 9.195.681
Custo 309.281 2.434.343 5.488.648 7.322.581 58.189 6.433 3.962 12.779 15.636.216
Depreciagdo acumulada (1.362.029) (1.590.015) (3.480.293) (1.345) (4.124) (2.729) (6.440.535)

Saldo liquido no final do exercicio 309.281 1.072.314 3.898.633 3.842.288 56.844 2.309 1.233 12.779 9.195.681

Taxas médias anuais de depreciagéo - % 5 5 3 20 20

Asset Retirement Obligation (obrigacao para desmobilizacdo de ativos)
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Intangivel
Politica contabil
Direitos sobre recursos naturais

Os custos com a aquisi¢do dos direitos adquiridos relativos a exploracdo de recurso edlico sdo capitalizados e
amortizados usando-se o método linear ao longo das vidas uteis.

Apés o inicio da operacdo do parque edlico, esses gastos sao amortizados e tratados como custo de producio.
Softwares

As licencas adquiridas e os custos de desenvolvimento diretamente atribuiveis aos softwares sio registrados no
ativo intangivel. Esses custos sdo amortizados durante sua vida ttil estimavel de trés a cinco anos.

Os custos associados a manuteng¢ao de softwares sao reconhecidos como despesa, conforme incorridos e sdo
amortizados durante sua vida 1til estimével de trés e cinco anos.

Repactuacao risco hidrologico

Risco hidrolégico corresponde a relacdo entre o volume de energia que é gerado pelas usinas que integram o
Mecanismo de Realocacio de Energia (“MRE”) e a garantia fisica total delas. Somam-se toda a garantia fisica
das usinas que compdem o MRE e toda a energia que foi gerada. Caso o volume elétrico gerado seja menor do
que a garantia fisica, as hidrelétricas tém que pagar a diferenca.

Em 18 de agosto de 2015 foi publicada a Medida Proviséria (MP) n°® 688, que dispGe sobre a repactuacao do
risco hidrolégico de geracio de energia elétrica, prevendo a participacdo apenas dos geradores participantes do
MRE (voluntério) e distribuidoras (compulsério) e envolvendo parcelas da garantia fisica de energia do agente
gerador, referentes aos montantes dos contratos do Ambiente de contratagio regulada (“ACR”) e do Ambiente
de Contratacdo Livre (“ACL”).

A controlada CESP decidiu e protocolou junto a ANEEL no dia 15 de janeiro de 2016, o requerimento de adesao
a repactuacao do Risco Hidroldgico no ACR para os contratos da UHE Porto Primavera.

A repactuacao do risco hidrologico registrada no intangivel sera amortizada, mensalmente, a partir de janeiro
de 2016 até julho de 2028.

Agio

O agio (goodwill) é representado pela diferenca positiva entre o valor pago e/ou a pagar pela aquisicdo de um
negocio e o montante liquido do valor justo dos ativos e passivos da entidade adquirida. O 4gio de aquisicoes de
controladas é registrado como "Ativo intangivel" nas demonstracoes financeiras consolidadas. O 4gio é testado
anualmente para verificacao de provaveis perdas (impairment) e contabilizado pelo seu valor de custo menos
as perdas acumuladas por impairment, que nao sio revertidas. Os ganhos e as perdas da alienacdo de uma
entidade incluem o valor contabil do 4gio relacionado com a entidade vendida.

O 4gio ¢é alocado as UGCs para fins de teste de impairment. A alocacao € feita para as UGCs ou para os grupos
de UGCs que devem se beneficiar da combinacio de negbcios da qual o agio se originou.
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Composiciao e movimentaciao

Saldo no inicio do exercicio
Custo
Amortizagdo acumulada
Saldo liquido

Adigdes (i)
Efeito de controladas incluidas na consolidacéo
Amortizagdo
Transferéncias
Saldo final

Custo
Amortizacdo acumulada

Saldo liquido no final do exercicio

Taxas médias anuais de amortizagéo - %

Consolidado

2018
Direitos de
exploragao e de Repactuacao Gastos com Intangivel em
recursos naturais Agio (i) risco hidrolégico Softwares estudos e projetos andamento Total
122.168 122.168
42.416 20.166 15.880 (697) 1.093 78.858
(1.279) (1.279)
41.137 122.168 20.166 15.880 (697) 1.093 199.747
44.761 122.168 26.511 25.384 (697) 1.093 219.220
(3.624) (6.345) (9.504) (19.473)
41.137 122.168 20.166 15.880 (697) 1.093 199.747
3

Em cumprimento aos dispositivos do CPC 15 (R1) — Combinac¢do de negécios, a Administracio da Companhia mensurou, com base na melhor
expectativa, o valor justo dos ativos adquiridos e dos passivos assumidos na data de aquisicdo de Araripe III (Notas 1.1 (¢) e 26), registrando o devido

agio da operacdo.
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Empréstimos e financiamentos

Politica contabil

Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos de transacao incorridos, e
subsequentemente, sdo demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados
(liquidos dos custos da transac¢ao) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstracao do resultado durante
o periodo em que os empréstimos e financiamentos estejam em aberto, utilizando-se da taxa de juros efetiva.

Os custos de empréstimos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢ao, construcio ou producao de um ativo
qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto
para seu uso ou venda pretendidos, sdo capitalizados como parte do custo do ativo quando for provéavel que
eles irao resultar em beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados
com confianca. Demais custos de empréstimos sdo reconhecidos como despesa no periodo em que sdo

incorridos.

Composicao
2018
Modalidade Encargos anuais médios Circulante Nao circulante Total
Moeda nacional
BNDES TJLP + 3,28% a.a. 98.490 1.775.251 1.873.741
Debéntures IPCA + 6,38% a.a. 8.377 258.203 266.580
Eletrobras Pré fixado 5% a.a. 4.721 33 4.754
111.588 2.033.487 2.145.075
Moeda estrangeira
BNDES UMBNDES + 2,86% a.a. 209.743 209.743
Outros 92 1.047 1.139
209.835 1.047 210.882
321.423 2.034.534 2.355.957
Juros sobre empréstimos e financiamentos 18.291
Parcela circulante dos empréstimos e financiamentos (principal) 303.132
321.423

BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social

IPCA — Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

TJLP — Taxa de Juros de Longo Prazo, fixada pelo Conselho Monetério Nacional

UMBNDES — Unidade Monetaria BNDES. E uma cesta de moedas que representa a composicio das obrigacdes
de divida em moeda estrangeira do BNDES, em 31 de dezembro de 2018, o dblar americano representou

99,70% desta composigao

Perfil de vencimento

c lidad.

A partir de
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 Total
Moeda nacional
BNDES 98.490 93.156 99.290 102.164 111.688 116.906 122.081 128.548 134.185 867.233 1.873.741
Debéntures 8.377 1.251 3.838 1.251 2.114 109.363 10.175 10.175 10.175 109.861 266.580
Eletrobras 4721 11 1" 11 4.754
111.588 94.407 103.128 103.426 113.813 226.280 132.256 138.723 144.360 977.094 2.145.075
Moeda estrangeira
BNDES 209.743 209.743
Outros 92 523 524 1.139
209.835 523 524 210.882
321.423 94.930 103.652 103.426 113.813 226.280 132.256 138.723 144.360 977.094 2.355.957
13,64% 4,03% 4,40% 4,39% 4,83% 9,60% 5,61% 5,89% 6,13% 41,47% 100,00%
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Movimentacao

Consolidado

2018
Saldo no inicio do exercicio
Efeito de controladas incluidas na consolidagao 2.775.627
Captagdes 36.567
Provisao de juros 164.630
Custos com captagdes (16.150)
Apropriagao dos custos de captagdes 4.385
Juros pagos (107.649)
Liquidagdes (501.453)
Saldo no final do exercicio 2.355.957

Garantias

Excluindo as operac6es de empréstimos e financiamentos da CESP, em 31 de dezembro de 2018 a totalidade
do saldo de empréstimos e financiamentos de Piaui I e Araripe III estavam garantidos e bens do ativo
imobilizado em funcao de alienacao fiduciaria e garantias fidejussorias. Algumas das garantias fidejussorias
serdo liberadas apos o cumprimento de determinadas condicGes previstas nos contratos.

Energia comprada para revenda

Politica contabil
Consolidado

2018

Energia comprada para revenda (i) 71.970
Provisao - CCEE - liminar (ii) 95.852
167.822

Refere-se a contratos de energia comprada para revenda para o equilibrio do balanco energético do exercicio,
face a revisdo de garantia fisica das Usinas da CESP, conforme Portaria MME n° 178 /2017.

Em 27 de setembro de 2017, a CESP obteve, junto a Justica Federal de Sao Paulo, liminar que determinou a
suspensao dos efeitos da Portaria n° 41/2017 do MME, bem como a desconstitui¢do dos seus reflexos em face
de contabilizacoes e liquidacoes financeiras na CCEE a partir de agosto/2017.

A Portaria versa sobre a atualizacao dos parametros de aversao a risco nos modelos computacionais, que sdo
utilizados para operacdo, formacao de preco, expansao e calculo de garantia fisica do setor elétrico, tendo
impacto direto na fixacao de precos e comercializacao de energia. O juiz determinou a suspensao dos efeitos e
dos referidos reflexos determinados na portaria do MME até a decisao final.

Em 20 de dezembro de 2017, 0 TRF/3 suspendeu: (i) aliminar obtida pela CESP em decisido de primeiro grau,
(ii) a ordem de envio do processo ao Juizo Federal da 162 Vara de Brasilia para permanecer no Juizo Federal
da 212 Vara Civel de Sao Paulo. No julgamento de mérito, o Tribunal entendeu pela determinagao da remessa
dos autos para a Justica Federal de Brasilia-DF. A Unido apresentou recurso em face da decisao liminar de
primeira instancia, entendendo que a Portaria n® 41/2017 seria legal. Em face do acérdao acolhendo os
argumentos da Unido, CESP apresentou Embargos de Declaracdo com pedido liminar de efeito suspensivo,
que restou acolhido, o que, em tese, desobriga a CESP do aporte financeiro relativo aos meses de agosto a
outubro de 2017 a CCEE, enquanto vigente a decisdo, mantendo a sua obrigacao registrada até a definicdo do
pleito.

Contudo, em 26 de dezembro de 2018, a CCEE recebeu parecer de forca executéria da Procuradoria da
Advocacia Geral da Unido, em relacdo ao acérdao proferido pelo TRF 32 Regiao que revogou a liminar obtida
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pela CESP, a qual abrangia as contabilizacoes de agosto a outubro de 2017. A CCEE procedeu a contabilizacio
de novembro de 2018 com os valores nao pagos pela CESP a época, que atualizados monetariamente,
totalizaram R$ 95,8 milhoes.

Em 8 de janeiro de 2019, o TRF da 32 Regido recebeu os embargos de declaracao da CESP, com efeito
suspensivo, nos termos do Art. 1.026, § 1°, do Cédigo de Processo Civil. A CCEE, na contabilizacao de
dezembro/2018, reverteu o débito lancado em novembro de 2018 e a Companhia manteve a contabilizacao da
provisao de R$ 95,8 milhoes, base 31 de dezembro de 2018.

Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido
Politica contabil

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do exercicio compreendem o imposto e contribuicao
correntes e diferidos. O imposto sobre a renda e a contribui¢io social sao reconhecidos na demonstragao do
resultado, exceto na proporcao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no
patrimonio liquido. Nesse caso, o imposto e a contribuicdo social também sao reconhecidos no patrimonio
liquido ou no resultado abrangente.

Os encargos de imposto de renda e contribuicao social correntes e diferidos sdo calculados com base nas leis
tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco dos paises em que as
entidades atuam e geram lucro tributével. A Administragao avalia, periodicamente, as posi¢oes assumidas nas
apuracoes de impostos sobre a renda e contribuicdo social com relacao as situagoes em que a regulamentacao
fiscal aplicdvel d4 margem a interpretacoes. Estabelece provisoes, quando apropriado, com base nos valores
estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuicao social corrente sdo apresentados liquidos, por entidade contribuinte, no
passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos excedem
o total devido na data do balanco.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos sdo reconhecidos somente na proporcao da
probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporéarias possam
ser utilizadas.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo liquido no balanco quando h4 o direito
legal e a intencao de compensa-los quando da apuracio dos tributos correntes, em geral relacionado com a
mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal. Dessa forma, impostos diferidos ativos e passivos em
diferentes entidades ou em diferentes paises, em geral sdo apresentados em separado, e nao pelo liquido.

A Companhia e suas controladas estdo sujeitas ao imposto de renda, e quando aplicavel a contribuicao social
em todos os paises em que opera. A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social é calculada
individualmente por entidade com base em aliquotas e regras fiscais em vigor na localidade da entidade. A
Companhia também reconhece provisoes por conta de situacées em que é provavel que valores adicionais de
impostos sejam devidos. Quando o resultado final dessa avaliacdo é diferente dos valores inicialmente
estimados e registrados, essas diferencgas afetam os ativos e passivos fiscais atuais e diferidos no periodo em
que o valor definitivo é determinado.
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(a) Reconciliacao da despesa de IRPJ e da CSLL

Os valores correntes sdo calculados com base nas aliquotas em vigor sobre o lucro tributado, acrescido ou
diminuido das respectivas adicoOes e exclusoes.

Os valores de imposto de renda e contribuigio social demonstrados no resultado do exercicio apresentam a
seguinte reconciliacdo com base na aliquota nominal brasileira:

Controladora Consolidado
2018 2018
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social 32.553 52.664
Aliguotas nominais 34% 34%
IRPJ e CSLL calculados as aliquotas nominais (11.068) (17.906)
Ajustes para apuracao do IRPJ e da CSLL efetivos
Dividendos recebidos
Equivaléncia patrimonial 17.851
Prejuizo fiscal e base negativa sem constituicdo de crédito fiscal diferido (5.718) (7.849)
Efeito de empresas tributadas pelo lucro presumido 5.208
Outras adi¢gdes permanentes, liquidas (1.065) 436
IRPJ e CSLL correntes apurados (20.111)
IRPJ e CSLL no resultado (20.111)
Taxa efetiva % 0,00% 38,19%

(b) Composicao dos saldos de impostos diferidos
Consolidado
2018
Imposto de renda
Prejuizos fiscais registrados 100.208
Prejuizos fiscais (nao registrados) 641.144
Provisdes para processos judiciais 441.255
Provisao de Impairment 728.642
Provisdo UHE Trés Irmaos (Parcela Ativo Regulatério) 136.880
Provisdo compra de energia CCEE 23.963
Outras Provisdes 45.559
CPC 33 Entidade de previdéncia a empregados (101.628)
Ajuste do imobilizado - custo atribuido (ICPC 10) 369.981
Atualizacao de saldo de depdsitos judiciais (49.614)
2.336.390
Contribuigdo social
Base negativa registrada 43.321
Base negativa (nao registrada) 165.525
Provisdes para processos judiciais 158.852
Provisao de Impairment 262.311
Provisdo UHE Trés Irmaos (Parcela Ativo Regulatério) 49.277
Provisdo compra de energia CCEE 8.626
Outras Provisdes 16.401
CPC 33 Entidade de previdéncia a empregados (36.586)
Ajuste do imobilizado - custo atribuido (ICPC 10) 133.192
Atualizacao de saldo de depositos judiciais (17.863)
783.056
Provisdo sobre créditos tributarios ndo registrados (2.540.221)
579.225
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Encargos setoriais

Consolidado

2018
Circulante
Reserva Global de Reverséo - RGR
Quota Mensal (i) 4.556
Diferenca de Quotas - 2017 (ii) 1.466
Compensacéao Financeira pela Utilizagdo de Recursos Hidricos 8.279
Taxa de fiscalizagao dos servigos de energia elétrica - TFSEE 261
Quotas para P&D - FNDCT (iii) 1.058
Quotas para P&D - MME (iv) 529
P & D - Projetos (v) 111.535
Encargos de Uso da Rede Elétrica - CUSD/CUST (vi) 13.914
Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicao - TUSDg (vi) 144
141.742
Nao Circulante
Reserva Global de Reverséo - RGR
Diferenca de Quotas (vii) 19.953
P & D - Projetos (v) 15.899
35.852
177.594

Quota de dezembro de 2018 de Reserva Global de Reversdo (“RGR”), no valor de R$ 4.103, acrescida de 7 (sete)
parcelas de R$ 64,7, referentes a diferenca de RGR de 2016 conforme despacho ANEEL n° 1.791, de 8 de agosto
de 2018.

Diferenca de quota RGR 2017, cuja forma de pagamento sera definida pela ANEEL em 2019.

Quotas provisionadas do Programa Anual de Pesquisa e Desenvolvimento (“P&D”) a serem recolhidas para o
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolbgico (“FNDCT”) e para o MME, em cumprimento a
Lei n® 9.991, de 24 de julho de 2000.

Saldo de recursos a serem aplicados em projetos de P&D, atualizados pela SELIC. Os investimentos aplicados
em P&D sdo contabilizados no ativo e quando da conclusido do projeto sdo reconhecidos como liquidacao da
obrigacio.

Encargos do uso do sistema de transmissao e distribui¢do — CUST/CUSD, conforme Resolucao Homologatoria
ANEEL n° 2.408 de 26 de junho de 2018.

Encargos de uso do sistema de distribuicio — TUSDg, conforme Resolu¢oes Homologatérias ANEEL n°
2.437/2018 (Elektro) e n° 2.290/2017 (Elektro).

(vii) Diferenca de quota RGR 2018, cuja forma de pagamento sera definida pela ANEEL em 2020.
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Outros passivos

Controladora

Consolidado

2018 2018

Passivos contingentes assumidos em combinagao de negdcios (Nota 26 (b)) 1.025.868
Aquisicao CESP - Sobras da oferta aos empregados (i) 105.048 211.833
Acordo extrajudicial Estado do MS (ii) 46.431
Aquisicao Araripe lll - Segunda parcela 16.000 16.000
Reserva Global de Reversao - RGR (diferenga exercicio 2017) 14.553
Provisdo PIS/COFINS sobre atualizagéo depdsitos judiciais 9.229
Provisdo Honorarios Ad Exitum (iii) 8.973
Acordo judicial trabalhista 1.584
Outros 74 19.506
121.122 1.353.977

Circulante 105.122 227.558
Nao circulante 16.000 1.126.419
121.122 1.353.977

Em 7 de janeiro de 2019, ocorreu a aquisicao, pela VIRM e por sua controlada SF92, de um total de
14.569.804 (quatorze milhGes, quinhentos e sessenta e nove mil, oitocentas e quatro) acoes ordinarias,
escriturais, nominativas e sem valor nominal, representativas de 13,35% do total de acOes ordinarias de
emissao da CESP, no montante de R$ 211.833.

Em 30 de junho de 2018 a CESP assinou acordo extrajudicial com o Ministério Pablico e Prefeituras de Mato
Grosso do Sul, extinguindo diversas acoes, totalizando R$ 2.225.868, em contrapartida de levantamento dos
depositos judiciais correspondentes de R$ 583.247 e de pagamento adicional de R$ 52.000. Em 31 de
dezembro de 2018, o montante atualizado, apos os pagamentos realizados é de R$ 46.431.

Cumprindo clausula contratual, no 4° trimestre de 2018, foi constituida provisdo para o pagamento de
honorarios ad exitum no valor de R$ 8.973.

Provisoes
Politica contabil

A Companhia e suas controladas sdo parte envolvida em processos tributarios, civeis, trabalhistas e outras
acOes judiciais que se encontram em instancias diversas. As provisoes constituidas para fazer face as potenciais
perdas decorrentes dos processos em curso sdo estabelecidas e atualizadas com base na avaliacdo da
administragao, fundamentada na opinido de seus assessores legais e requerem elevado grau de julgamento
sobre as matérias envolvidas.

Os depositos judiciais sao atualizados monetariamente e quando possuem provisao correspondente sao
apresentados de forma liquida em “Provisdes”. Os depdsitos judiciais que nao possuem provisao
correspondente sao apresentados no ativo nao circulante.

Provisoes de acoes judiciais de natureza tributaria, civel e trabalhista

As provisdes para as perdas decorrentes de passivos contingentes classificados como provaveis sao
reconhecidas contabilmente, desde que: (i) haja uma obrigagdo presente (legal ou nao formalizada) como
resultado de eventos passados; (ii) é provavel que seja necessiria uma saida de recursos para liquidar a
obrigacao; e (iii) o valor puder ser estimado com seguranca. As perdas classificadas como possiveis nao sao
reconhecidas contabilmente, sendo divulgadas nas notas explicativas. As contingéncias cujas perdas sio
classificadas como remotas ndo sao provisionadas nem divulgadas, exceto quando, em virtude da visibilidade
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do processo, a Companhia considere sua divulgacio justificada. A classificagdo das perdas entre provaveis,
possiveis e remotas, baseia-se na avaliagdo da Administragio, fundamentada na opinido de seus consultores
juridicos.

As provisoes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a
obrigacdo, a qual reflete as avaliacoes atuais do mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos
da obrigacao, essas variacoes sao reconhecidas no resultado do exercicio. As provisdoes nao sio reconhecidas
com relacdo as perdas operacionais futuras.

Obrigacoes com desmobilizacao de ativos

A mensuracao das obrigagoes para desmobilizacao de ativos envolve julgamento sobre diversas premissas. Sob
o ponto de vista ambiental, refere-se as obrigagoes futuras de restaurar/ recuperar o meio ambiente, para as
condicoes ecologicamente similares as existentes, antes do inicio do projeto ou atividade ou de fazer medidas
compensatorias, acordadas com os 6rgaos competentes, em virtude da impossibilidade do retorno a essas
condigoes pré-existentes. Essas obrigacGes surgem a partir do inicio da degradagdo ambiental da 4rea ocupada,
objeto da operacdo ou a partir de compromissos formais assumidos com o 6rgao ambiental, cuja degradacio
precisa ser compensada. A desmontagem e retirada da operacdo de um ativo ocorre quando ele for
permanentemente desativado, por meio de sua paralisacio, venda ou alienacao.

As obrigac6es consistem principalmente de custos associados com o encerramento das atividades dos parques
eoblicos. O custo de desmobilizacdo de ativos, equivalente ao valor presente da obrigacdo (passivo), é
capitalizado como parte do valor contabil do ativo, que é depreciado ao longo de sua vida til. Estes passivos
sdo registrados como provisoes.

A Companhia e suas controladas reconhecem uma obrigacio segundo o valor justo para desmobilizacdo de
ativos no periodo em que elas ocorrerem, tendo como contrapartida o respectivo ativo intangivel. Estas
estimativas sdo revisadas anualmente pela Companhia e suas controladas.

Composiciao e movimentaciao

Consolidado
2018
Processos judiciais
Desmobilizagao
de ativos Tributérias Trabalhistas Civeis Ambientais Total
Saldo no inicio do exercicio

Adicdes 3.527 3.527
Efeito de controladas incluidas na consolidacdo 58.360 284.239 247.663 1.435.124 189.136 2.214.522
Saldo no final do exercicio 61.887 284.239 247.663 1.435.124 189.136 2.218.049

Processos com probabilidade de perdas consideradas possiveis

A composicio por natureza dos processos com probabilidade de perda avaliada como possivel nos quais a
Companhia e suas controladas estdo envolvidas, para os quais ndo ha qualquer provisdo contabilizada é
demonstrada a seguir:

Consolidado

2018
Civeis 1.211.632
Agdes de desapropriagdes 447.009
Ambientais 261.118
Trabalhistas 89.443
Tributarias 57.151
2.066.353
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A Administracdo da CESP, embasada em pareceres de seus assessores legais, entende nao haver riscos
significativos futuros que nao estejam cobertos por provisées suficientes em suas Demonstragoes Contéabeis ou
que possam resultar em impacto significativo no seu fluxo de caixa.

As principais acoes encontram-se descritas resumidamente a seguir:
Reclamacoes trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2018, as reclamagées trabalhistas movidas contra a Companhia e suas controladas
montavam a R$ 460.571. A Companhia mantém provisoes registradas para enfrentar eventuais obrigacoes no
montante de R$ 247.663, representadas por 642 a¢oes judiciais. A Companhia mantém depdsitos judiciais em
garantia de processos, da ordem de R$ 94.321.

Os processos trabalhistas com expectativa de perda possivel totalizam R$ 89.443, correspondentes a 421
processos.

Acoes civeis diversas
Portarias do antigo Departamento Nacional de Aguas e Energia Elétrica (‘DNAEE”)

A controlada CESP esta envolvida em agoes propostas por consumidores industriais objetivando a restituicao
dos valores pretensamente pagos a maior a titulo de tarifa de energia elétrica, durante o ano de 1986. Esses
valores decorrem da majoragdo das aliquotas promovidas pelas Portarias n°® 38 e n° 45, respectivamente de
28 de fevereiro e de 4 de marco de 1986, do antigo DNAEE. As ac0es cujos riscos sao avaliados como de perdas
provaveis e possiveis, em 31 de dezembro de 2018, sdo R$ 35.164 e R$ 4.219, respectivamente.

Acdo AES — Sul

Trata de acdo declaratoria com pedido de tutela antecipada movida pela AES Sul. Houve liminar autorizando
a recontabilizacio de valores na CCEE em favor da AES Sul, relativo ao periodo de racionamento ocorrido em
2001. A CESP e demais agentes obtiveram liminar afastando a recontabilizagéo e liquidagdo determinadas por
aquele juizo e passaram a integrar a lide. A CESP ja contestou a acdo, a qual se encontra, até o momento, sem
uma decis@o da Justica. A AES Sul pleiteia o direito de ndo optar pelo alivio, o que permite a liquida¢io na
CCEE em seu favor, sendo a parte da CESP de aproximadamente R$ 270.448, cujo risco de perda é avaliado
como possivel.

Acoes civeis — Usinas CESP
Acoes de Pescadores

Existem acbes em curso contra a CESP intentadas por pescadores da regido da Usina Hidrelétrica Engenheiro
Sérgio Motta (Porto Primavera), que pleiteiam indenizacao por perdas e danos decorrentes do enchimento do
reservatorio da referida usina até o limite de 257 metros acima do nivel do mar. O montante total das acoes
cujo risco de perda é avaliado como provavel e possivel, em 31 de dezembro de 2018, é de R$ 173.258 e R$
552.265, respectivamente, para 150 processos. Considerando a anilise do mérito desses pedidos de
indenizacao por parte de seus assessores juridicos, anélise do estagio dos processos e das decisoes ja proferidas
na esfera judicial, que na maioria dos casos tém sido favoraveis a CESP, as quais indicam que os valores a
serem pagos, quando assim decidido judicialmente, sdo substancialmente inferiores aos pretendidos pelos
demandantes.

Acoes de Oleiros Ceramistas

Tratam-se de agbes propostas por oleiros ceramistas impactados quando da formacao da Usina Hidrelétrica
Engenheiro Sérgio Motta. Sdo 43 acoes envolvendo o valor de R$ 1.170.710 com avaliacao de risco de perda

48 de 58



(iii)

26

VTRM Energia Participagcoes S.A.
Notas explicativas da Administragcao as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

provavel e R$ 143.755 com risco de perda possivel em 31 de dezembro de 2018. Os pedidos formulados sdo
diversos, destacando-se, entre eles, o pedido de prorrogacio do prazo de 8 anos estabelecido nos
compromissos firmados entre a CESP e os impactados com o tempo para manutencio da atividade de oleiro
ceramista.

Acoes de Inadimplemento Contratual e Outros

Existem 79 agGes em curso contra a CESP que pleiteiam indenizagio por inadimplemento contratual e outros
assuntos relacionados as usinas integrantes do seu parque gerador, sendo constituida provisao de R$ 5.838 e
R$ 50.154, relacionadas a processos cuja probabilidade de perda é avaliada como provavel. Existem ainda
outras acOes consideradas com probabilidade de perda possivel, relativas a 119 processos no montante de R$
240.945.

Acoes tributarias

A CESP est4 envolvida em aces judiciais tributarias no montante estimado de R$ 63.141, composto por R$
5.828, com expectativa de perda considerada provavel, referente a 10 processos judiciais e com dep6sitos em
garantia no montante de R$ 29.329. Outras 123 acdes, classificadas como de perda possivel, totalizam R$
57.151.

AcoOes ambientais

A CESP responde a ac6es ambientais que tém por objeto, aimplantagiao de escada de peixe, mata ciliar, unidade
de conservacao, protecio de encostas, reserva legal, lencol freatico e indenizacdo por perdas econdmicas e
danos a ictiofauna. A estimativa da soma das ag¢Ges, com risco de perda avaliado como provavel e possivel,
alcanca R$ 450.254 em 31.12.2018. A CESP mantém registrado o valor de R$ 40.812 em depésitos judiciais
referentes a processos ambientais.

Acoes de desapropriacoes

Estdo constituidas provisbes no montante de R$ 141.890 para 25 acbes de desapropriacoes envolvendo a
formacao dos reservatorios das usinas da controlada CESP, cujo risco de perda é avaliado como provéavel pelos
assessores juridicos. As acoes de desapropriacoes com expectativa de perda possivel totalizam R$ 446.667
referentes a 3 processos judiciais.

Diversas acOes estdo em curso, nas quais se discute o valor da indenizacao a ser paga pela controlada CESP,
em virtude da desapropriacio de imdveis situados nas areas das usinas, envolvendo obrigagoes e questoes
judiciais de empreendimentos das empresas de geracido AES Tieté, Duke Energy e a CTEEP — Companhia de
Transmissdo de Energia Elétrica Paulista (cindidas da CESP), cuja responsabilidade pelo pagamento das aces
existentes até 31 de marco de 1999 é da CESP.

Em 31 de dezembro de 2018, o valor pretendido pelos expropriados correspondente a todas essas acoes é de
R$ 698.616. A CESP mantém registrada provisdo de R$ 136.521 para as obrigacbes referentes as empresas
decorrentes dos processos de cisdo parcial, com expectativa de perda provavel.

Combinacoes de negocios

Politica contabil

Combinagdes de negdcio sao registradas utilizando o método de aquisicio no momento da transferéncia de
controle para a Companhia. A contraprestacado transferida é mensurada ao valor justo, assim como os ativos

liquidos identificaveis adquiridos, visando a identificacdo de eventuais agios por expectativa de rentabilidade
futura (goodwill) ou ganhos por compra vantajosa.
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Os 4gios gerados nas transacoes sao testados anualmente para avaliacdo de perda por redugdo ao valor
recuperavel (impairment).

De acordo com o CPC 15 (R1) / IFRS 3 — Combinagoes de Negocios, a Companhia mensura o valor justo dos
ativos adquiridos e dos passivos assumidos no momento das combinagoes de negocios realizadas no exercicio,
com apoio de consultorias externas.

Ainda de acordo com o CPC 15 (R1) / IFRS 3, quando a contabilizacdo inicial de combinacao de negbcios estiver
incompleta no final do periodo de divulgacdo em que a combinagio ocorrer, o adquirente deve, em suas
demonstracoes contabeis, reportar os valores provisorios para os itens cuja contabilizacao estiver incompleta.
Durante o periodo de mensuracdo, o adquirente deve ajustar retrospectivamente os valores provisorios
reconhecidos na data da aquisicdo para refletir a obtencao de qualquer nova informacao relativa a fatos e
circunstancias existentes na data da aquisicdo, a qual, se conhecida naquela data, teria afetado a mensuracao
dos valores reconhecidos. Durante o periodo de mensuracdo, o adquirente também deve reconhecer os ativos
ou os passivos adicionais quando nova informacao for obtida acerca de fatos e circunstancias existentes na
data da aquisicao, a qual, se conhecida naquela data, teria resultado no reconhecimento desses ativos e passivos
naquela data. O periodo de mensuracdo termina assim que o adquirente obtiver as informacoes que buscava
sobre fatos e circunstancias existentes na data da aquisicdo, ou quando ele concluir que mais informagoes nao
podem ser obtidas. Contudo, o periodo de mensuracao nao pode exceder a um ano da data da aquisicao.

Araripe III

Em 30 de maio de 2018, foi concluida a aquisicao dos parques e6licos de Araripe III (Nota 1.1 (c)). Em 20 de
Dezembro de 2018 foi concluida a mensuracdo dos ativos e passivos e alocacao indicativa dos precos de
aquisicao (PPA) referentes a aquisicao de 100% de acoes dos parques efetuada por avaliador independente. A
operagao gerou agio no montante de R$ 122.168, referente aos ativos intangiveis e ao goodwill, conforme
tabela abaixo:

VdA
Valor contabil Ajus.te a Valor justo
valor justo
Ativo circulante 130.559 130.559
Aplicagdes financeiras 51.986 51.986
Despesas antecipadas LP 7 7
Ativo Imobilizado 1.678.100 1.678.100
Ativo Intangivel 480 480
Ativo intangivel - Autorizagdo ANEEL 18.794 18.794
Ativo intangivel - Power Purchase Agreements 103.149 103.149
Fornecedores (2.122) (2.122)
Compensacgdo ambiental (187) (187)
Empréstimos e financiamentos (1.086.719) (1.086.719)
Debéntures (168.927) (168.927)
Obrigagdes trabalhistas (310) (310)
Obrigagdes fiscais (3.263) (3.263)
Dividendos a pagar (7.644) (7.644)
Provisao para perda com investimentos (491) (491)
Outras contas a pagar (419) 419)
Total de ativos liquidos (PL) 591.050 121.943 712.993
Goodwill 225
Custo de aquisicao total 713.218

Os ajustes listados acima estdo refletidos nas demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de 2018.
CESP

Conforme mencionado na Nota 1.1 (d), em 19 de outubro de 2018, o consorcio constituido pela Companhia
adquiriu, em leildo, o controle acionario da CESP, por meio da aquisicio de 80,2% das a¢oes ordinarias e 13,7%

50 de 58



27

M)

28

VTRM Energia Participagcoes S.A.
Notas explicativas da Administragcao as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

das acoes preferenciais Classe B. Em 11 de dezembro de 2018, ap6s a verificacdo das condi¢oes precedentes e
assinatura do contrato de compra, ocorreu a liquidacdo da operacdo, com pagamento de R$ 1.721.439.
Adicionalmente, conforme previsto no leildo de privatizacdo, em janeiro de 2019, a VTRM adquiriu acoes
adicionais da CESP referentes as acoes remanescentes da oferta aos empregados, totalizando um investimento
adicional de R$ 211.833.

A transacdo esta sendo contabilizada pelo método de aquisicdo preconizado pelo CPC15, visto que as partes
que controlavam o ativo antes da transacdo ndo faziam parte do bloco de controle da VIRM, portanto,
configurando a transacao como uma combinacdo de negocios.

Uma vez que a assinatura do contrato de compra ocorreu em um periodo préximo ao da data-base das
demonstracgoes financeiras, até o momento da emissdo dessas demonstracoes, as avaliagoes finais necessarias
para a alocacdo do valor pago nos respectivos ativos adquiridos ou passivos assumidos da CESP nao tinham
sido finalizadas pelo avaliador independente contratado pela Companhia, sendo que as avaliacoes preliminares
realizadas levaram ao reconhecimento do montante de R$1.025.868 na rubrica Passivos contingentes
assumidos em combinacdo de negb6cios no passivo néo circulante. Este valor podera ser ajustado quando da
conclusao da mensuracio ativos e passivos adquiridos pelo avaliador independente. A Companhia estima que
ainda no primeiro semestre de 2019, o valor seja alocado nos ativos e passivos.

CESP
Patriménio liquido 7.102.066
Percentual adquirido 40,01%
Investimento sobre o patriménio liquido da CESP - (A) 2.841.537
Valor pago na aquisicdo da CESP 1.931.835
Dividendos deliberados ao controlador (116.166)
Total do investimento - (B) 1.815.669
Passivos contingentes assumidos em combinagéo de negécios - (A-B) 1.025.868

Obrigacoes socioambientais

Consolidado

2018

Reflorestamento (i) 49.595
Licenciamento 23.320
72.915

Refere-se ao compromisso de realizar reflorestamento em areas proprias da Companhia no entorno de Porto
Primavera.

Patrimonio liquido

Politica contabil

Capital social

E representado exclusivamente por acoes de capital que sdo classificadas no patrimonio liquido. Em 31 de

dezembro de 2018, o capital social integralizado da Companhia é de R$ 2.432.012, composto por
2.432.012.000 acdes ordinarias.
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Distribuicao de lucros

E reconhecida como um passivo nas demonstracdes financeiras ao fim do exercicio, com base no estatuto
social. Qualquer valor acima do minimo obrigatério, 25% do lucro liquido do exercicio deduzido de reserva
legal, somente é provisionado na data de aprovacdo pelos acionistas em Assembleia Geral. Quando a
Companhia apresentar prejuizo no exercicio, nao havera distribuicao de dividendos.

No exercicio de 2018 o total de dividendos devidos pela Companhia e suas controladas é de R$ 190.316.
Receita

Politica contabil

A receita é apresentada liquida dos impostos, das devolugoes, dos abatimentos e dos descontos, bem como das
eliminacGes das vendas entre controladas e coligadas.

A Companhia e suas controladas reconhecem a receita quando: (i) o valor da receita pode ser mensurado com
seguranca; (ii) seja provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para a entidade; e (iii) critérios
especificos tenham sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia e suas controladas.

O IFRS 15 entrou em vigor em 1° de janeiro de 2018 e sua ado¢@o pela Companhia nao resultou em quaisquer
alteracoes no prazo ou valor de reconhecimento de receita segundo o modelo IFRS 15 em comparac¢ao com a
receita que seria reportada na IAS 18 “Receita”.

O modelo de cinco etapas estabelece que uma entidade deve reconhecer receita quando a transferéncia de bens
ou servicos prometidos a clientes em um valor que reflita a contraprestacido que a entidade espera ter direito
em troca desses bens ou servicos.

Venda de energia elétrica

As operacoes de compra e venda de energia realizadas pelas controladas sao reconhecidas contabilmente nas
demonstracoes financeiras pelo seu valor justo.

Consolidado

2018
Receita bruta
Venda de energia elétrica 457.855
Impostos sobre vendas e servigos e outras dedugdes (17.657)
Receita liquida 440.198

As receitas da Companhia e suas controladas sdo em sua totalidade em Reais e dentro do mercado interno
brasileiro.
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Abertura do resultado por natureza

Controladora
2018

Despesas gerais e
administrativas

Servigos de terceiros 12.503
Despesas com beneficios a empregados 3.355
Outras despesas 2.109
17.967
Consolidado
2018
Custo de compra e Despesas gerais e
produgéo de energia administrativas Total
Depreciagao, amortizagdo e exaustao 101.866 101.866
Custo com suprimento de energia 58.423 58.423
Servigos de terceiros 8.324 31.759 40.083
Aluguéis e arrendamentos 7.310 7.310
Despesas com beneficios a empregados 43 4.035 4.078
Seguros 2.128 2.128
Materiais 360 360
Outras despesas 1.150 2.688 3.838
179.604 38.482 218.086

Despesas de beneficios a empregados

Politica contabil

Participacao dos empregados no resultado

Sdo registradas provisoes para reconhecer a despesa referente a participacio dos empregados nos resultados.

Essas provisoes sdo calculadas com base em metas qualitativas e quantitativas definidas pela Administragao e
contabilizadas no resultado como “Beneficios a empregados”.

Controladora Consolidado
2018 2018

Remuneragéo direta 2.286 2.934
Encargos sociais 889 937
Beneficios 180 207
3.355 4.078

Resultado financeiro liquido
Politica contabil

Receitas (despesas) financeiras

Compreendem os valores de juros sobre empréstimos e sobre aplicaces financeiras, variacio monetaria e
descontos diversos que sio reconhecidos no resultado do exercicio pelo regime de competéncia.

A receita financeira decorrente de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado é reconhecida conforme
o prazo decorrido das operacoes, usando-se da taxa de juros efetiva.

53 de 58



33

34

VTRM Energia Participagcoes S.A.
Notas explicativas da Administragcao as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora Consolidado
2018 2018
Receitas financeiras

Receita de aplicagbes financeiras 952 10.164
Outras receitas financeiras 24
952 10.188

Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (164.630)
Juros e atualizagdo monetaria sobre ARO (3.527)
PIS e COFINS sobre resultado financeiro (44) (44)
Outras despesas financeiras, liquidas (2.698) (8.260)
(2.742) (176.461)
(1.790) (166.273)

Beneficios de plano de pensao

A controlada CESP patrocina assisténcia médica e planos de pensao previdenciarios privados que sdo
administrados pela Fundacdo CESP, nas modalidades de beneficio definido (“BD”) e contribuicdo definida
(“CD”). Um plano de contribui¢do definida é um plano de pensido segundo o qual a Companhia faz
contribui¢oes fixas 8 Fundacao CESP, nao tendo obrigagoes legais nem construtivas de fazer contribuicoes se
o fundo nao tiver ativos suficientes para pagar a todos os empregados, os beneficios relacionados com o servigo
do empregado no exercicio corrente e anterior. Um plano de beneficio definido estabelece um valor de
beneficio de aposentadoria que um empregado recebera em sua aposentadoria, normalmente dependente de
um ou mais fatores, tais como idade, tempo de contribuicao e remuneracao.

Os valores dos compromissos atuariais relacionados ao plano BD (contribuicoes, custos, passivos e ou ativos)
sdo calculados anualmente por atuario independente com data base que coincide com o encerramento do
exercicio e sao registrados conforme previsto no CPC 33 (R1) / IAS 19.

O passivo reconhecido no balanco patrimonial com relacao aos planos de pensao de beneficio definido é o valor
presente da obrigagao de beneficio definido na data do balanco, reduzido do valor justo dos ativos do plano.

A adogio do método crédito unitario projetado, agrega cada ano de servico como fato gerador de uma unidade
adicional de beneficio, somando-se até o calculo da obrigacao final. Sao utilizadas outras premissas atuariais
que levam em consideragdo tabelas biométricas e econémicas além de dados histéricos dos planos de
beneficios, obtidos da Fundagido CESP.

Os ganhos e perdas atuariais sao registrados diretamente no Patrimoénio liquido sob a rubrica “Outros
Resultados Abrangentes”. Esses ganhos e perdas atuariais sao apurados no término de cada exercicio com base
no relatério de atuario independente.

Seguros

A Companhia contrata diferentes tipos de apoélices de seguros, tais como seguros de riscos patrimoniais, de
responsabilidade civil, dentre outros, proporcionando protecdo para seus ativos, bem como para danos a
terceiros. A Companhia e suas controladas mantém seguro de responsabilidade civil, para suas operacoes no
Brasil com coberturas e condicoes, consideradas pela Administracdo, adequadas aos riscos inerentes.

Além das coberturas anteriores, a Companhia mantém em vigor as apoélices de responsabilidade civil dos
executivos e diretores.
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Informacoes suplementares

Os segmentos operacionais e reportaveis utilizados para tomada de decisao, e regularmente revisados pelo pelo
“Chief Operating Decision Maker” (CODM) definido como sendo o “Chief Executive Officer” (CEO), sao
segregados pelas seguintes linhas de areas de atuacao:

1. Complexo edlico ventos do Araripe III
2. Complexo eblico ventos do Piaui I

3. CESP

4. Holding

A principal fonte de informagdo, para avaliagdo do desempenho financeiro dos segmentos reportaveis é o
EBITDA ajustado, reportado em base mensal para o CODM segregado de acordo com cada linha de produtos.
O EBITDA ajustado é calculado a partir do lucro liquido mais/menos resultado financeiro, mais imposto de
renda e contribuicdo social, mais depreciagdo, amortizacdo, menos o resultado nas participacoes societarias,
mais dividendos recebidos de investidas e menos itens nao caixa excepcionais (itens nao caixa considerados
pela Administragdo como excepcionais, sdo excluidos da medi¢do do EBITDA ajustado). Essa informacio
suplementar nao objetiva estar de acordo e nao é requerida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e nem
pelo IFRS. Para fins de medi¢do do desempenho dos segmentos operacionais e reportaveis, nao foi incluido o
resultado financeiro, imposto de renda e contribuicao social e resultado nas participagoes societarias, portanto
tais informacoes ndo sao apresentadas na tabela das informacoes por segmentos apresentada abaixo:

Balanco patrimonial — Segmentado de negocio

2018

Complexo edlico Complexo edlico
Ventos do Araripe Il Ventos do Piaui | CESP Holding ) C
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 60.561 37.726 410.886 1 509.174
Aplicagdes financeiras 15.891 15.891
Fundo de liquidez — Conta reserva 4.824 4.824
Contas a receber de clientes 85.280 40.270 240.802 28 366.380
Tributos a recuperar 941 402 79.203 171 80.717
Dividendos a receber 139.511 (139.511)
Outros ativos 236 52 124.108 94 124.490
151.842 78.450 854.999 155.696 (139.511) 1.101.476
Néo circulante
Realizavel a longo prazo
Fundo de liquidez — Conta reserva 58.336 34.811 93.147
Depésitos judiciais 536.254 536.254
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 579.225 579.225
Almoxarifado 4.303 4.303
Ativo disponivel para reversao 1.949.430 1.949.430
Outros ativos 2.804 8.872 10.019 21.695
58.336 37.615 3.078.084 10.019 3.184.054
Investimentos 2.863.710 (2.863.710)
Imobilizado 1.672.484 1.166.230 6.356.617 350 9.195.681
Intangivel 659 40.120 36.800 122.168 199.747
1.673.143 1.206.350 6.393.417 2.864.060 (2.741.542) 9.395.428
Total do ativo 1.883.321 1.322.415 10.326.500 3.029.775 (2.881.053) 13.680.958
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2018
Complexo edlico Complexo edlico
Ventos do Araripe Il Ventos do Piaui | CESP Holding Eliminagdes Consolidado
Passivo e patriménio liquido
Circulante
Empréstimos e financiamentos 48.128 58.739 214.556 321.423
Fornecedores 5.350 8.332 7.595 639 1 21.917
Energia comprada para revenda 167.822 167.822
Salarios e encargos sociais 25.211 1.703 26.914
Tributos a recolher 5.955 5.240 19.061 680 30.936
Encargos setoriais 141.742 141.742
Dividendos a pagar 7.644 15.701 298.751 7.731 (139.511) 190.316
Outros passivos 29 54 9.660 210.172 7.643 227.558
67.106 88.066 884.398 220.925 (131.867) 1.128.628
Néo circulante
Empréstimos e financiamentos 1.165.277 868.177 1.080 2.034.534
Encargos setoriais 35.852 35.852
Fornecedores 12.761 12.761
Provisdes 37.653 24.234 2.156.162 2.218.049
Obrigagdes socioambientais 72915 72915
Outros passivos 4.129 6.396 74.027 1.041.869 ) 1.126.419
1.219.820 898.807 2.340.036 1.041.869 ) 5.500.530
Total do passivo 1.286.926 986.873 3.224.434 1.262.794 (131.869) 6.629.158
Patriménio liquido atribuido aos acionistas controladores 596.395 335.542 2.841.238 1.766.981 (2.749.184) 2.790.972
Participagdo dos acionistas nao controladores 4.260.828 4.260.828
Total do patriménio liquido 596.395 335.542 7.102.066 1.766.981 (2.749.184) 7.051.800
Total do passivo e patriménio liquido 1.883.321 1.322.415 10.326.500 3.029.775 (2.881.053) 13.680.958
~ ;s e
(b) Demonstracao do resultado — Segmentado de negoécio
2018
Complexo eélico Complexo edlico
Ventos do Araripe Ill Ventos do Piaui | Holding Eliminago C lidad!
Receita liquida da venda de energia 186.437 253.761 440.198
Custo de compra de energia (85.361) (94.243) (179.604)
Lucro bruto 101.076 159.518 260.594
Despesas operacionais
Gerais e administrativas (3.013) (17.500) (17.969) (38.482)
Outras despesas operacionais, liquidas (1.316) (1.859) (3.175)
(3.013) (18.816) (19.828) (41.657)
Lucro (prejuizo) operacional antes das participagdes
societarias e do resultado financeiro 98.063 140.702 (19.828) 218.937
Resultado de participago ietarias
Equivaléncia patrimonial 52.505 (52.505)
52.505 (52.505)
Resultado financeiro liquido
Receitas financeiras 3.514 5.7117 957 10.188
Despesas financeiras (87.380) (86.339) (2.742) (176.461)
(83.866) (80.622) (1.785) (166.273)
Lucro antes do imposto de renda
e da contribuigao social 14.197 60.080 30.892 (52.505) 52.664
Imposto de renda e contribuigdo social
Correntes (9.041) (11.070) (20.111)
Lucro liquido do exercicio 5.156 49.010 30.892 (52.505) 32.553

(c) EBITDA ajustado — Segmentado de negécio

EBITDA ajustado é calculado a partir do lucro liquido mais/menos resultado financeiro, mais imposto de renda
e contribuicdo social, mais depreciacdo e amortizacdo, menos o resultado nas participagbes societarias, mais
dividendos recebidos de investidas e menos itens nao caixa excepcionais (itens nao caixa considerados pela
Administracdo como excepcionais, sdo excluidos da medicao do EBITDA ajustado).

Essa informacao suplementar ndo objetiva estar de acordo e ndo é requerida pelas praticas contabeis adotadas
no Brasil e nem pelo IFRS.
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2018
Complexo edlico Complexo edlico
Ventos do Araripe Ventos do Piaui Holding Eliminagoes Consolidado
Lucro (prejuizo) do exercicio 5.156 49.010 30.892 (52.505) 32.553
Imposto de renda e contribuigdo social 9.041 11.070 20.111
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 14.197 60.080 30.892 (52.505) 52.664
Equivaléncia patrimonial (52.505) 52.505
Resultado financeiro, liquido 83.866 80.622 1.785 166.273
Depreciacédo e amortizagdo 43.963 57.903 101.866
EBITDA ajustado 142.026 198.605 (19.828) 320.803
Gestao de capital
2018
Consolidado
Empréstimos e financiamentos 2.355.957
Caixa e equivalentes de caixa (509.174)
Aplicagdes financeiras (15.891)
Divida liquida - (A) 1.830.892
EBITDA ajustado - (B) 320.803
indice de alavancagem financeira - (A/B) 5,71

Eventos subsequentes
Resultado da oferta aos empregados

Conforme previsto no leilao de privatizacio, em janeiro de 2019, a VTRM concluiu a aquisicdo das acoes
adicionais da CESP referente as acGes remanescentes da oferta aos empregados, totalizando um pagamento de
R$ 211.833.

Emissao de debéntures

Em 9 de janeiro de 2019 a 112 emissao de debéntures na CESP foi liquidada, com captacio de R$ 1,8 bilhao.
Os recursos serdo utilizados principalmente para pagamento da outorga da UHE Porto Primavera.

Programa de Desligamento Voluntario (“PDV”)

Em 28 de janeiro de 2019 o Conselho de Administracio da CESP aprovou PDV destinado a todos os
empregados admitidos no quadro permanente da CESP com contrato de trabalho por tempo indeterminado.
A adesao ao programa foi de 327 empregados, com custo estimado em torno de R$ 89,8 milhdes.

Contrato de concessiao da UHE Porto Primavera

A Administracdo da CESP estima a formalizacao do novo contrato de concessdo da UHE Porto Primavera no
segundo trimestre de 2019. Com os recursos obtidos pela emissao de debéntures (Nota 36 (b)), a CESP devera
efetuar o pagamento da outorga de R$ 1.398.703 em até 20 dias apds a data de assinatura do contrato de
concessao pela ANEEL.

CESP — Oferta Publica de Aquisicao de Acoes (“OPA”)

No dia 05 de abril de 2019, a CVM deferiu o registro da oferta publica de aquisicdo de acOes ordinarias e
preferenciais classe B remanescentes da CESP, a ser realizada pela VITRM, em virtude da aquisi¢ao do controle
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da CESP, nos termos definidos no edital do leilao, do Estatuto Social da CESP, da legislacdo vigente e da
regulamentacdo aplicavel da CVM.

O edital da OPA, com a integra dos termos e condic6es da oferta, devera ser publicado pela VTRM até 17 de
abril de 2019. O leilao para aquisicio de aces devera ser realizado entre 30 a 45 dias apds a publicaciao do
edital.
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