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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Quotistas
Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras da Votener - Votorantim Comercializadora de

Energia Ltda. ("Empresa"), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimoénio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Votener - Votorantim
Comercializadora de Energia Ltda. em 31 de dezembro de 2020, o0 desempenho de suas operagoes e os
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contibeis adotadas no
Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras". Somos independentes
em relaciio a3 Empresa, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase

Partes relacionadas

Chamamos a atencao para a Nota 11 as demonstragoes financeiras, que descreve que a Empresa
mantém saldos e operacoes comerciais em montantes significativos com partes relacionadas nas
condicbes nela descrita. Dessa forma, as demonstragoes financeiras devem ser analisadas nesse
contexto. Nossa opinido néo esté ressalvada em relac¢do a esse assunto.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracdo da Empresa é responsavel pela elaboracgao e adequada apresentacio das
demonstracgoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaborac¢do de demonstracoes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.
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Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.

Na elaboracdo das demonstragoes financeiras, a administracio é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elabora¢ao das demonstracoes
financeiras, a nao ser que a administracao pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operagoes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Empresa sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragio das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras, tomadas em
conjunto, esto livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccdo de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstincias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Empresa.

< Avaliamos a adequacio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragéo.

» Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicOes que possam levantar divida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atenc¢do em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacGes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgac¢oes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Empresa a nao mais se manter em
continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstracées financeiras, inclusive
as divulgacdes e se essas demonstragoes financeiras representam as correspondentes transacoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacio adequada.
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Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 29 de marco de 2021
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Votener — Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.

Balango patrimonial
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Nota 2020 2019 Nota 2020 2019
Ativo Passivo e patrimonio liquido
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 8 67.362 37.630 Arrendamentos 15 (b) 873 1.346
Contas a receber de clientes 9 396.925 444581 Fornecedores 16 372.106 393.159
Tributos a recuperar 10 5.232 6.964 Saléarios e encargos sociais 15.188 11.021
Contratos futuros de energia 12 49.293 Tributos a recolher 7.623 8.250
Partes relacionadas 11 27.122 Contratos futuros de energia 12 54.341
Qutros ativos 606 22.250 Receita diferida - obrigacéo por performance 31.782
519.418 538.547 Outros passivos 8.468 1.414
404.258 501.313
Né&o circulante N&o circulante
Realizavel a longo prazo Arrendamentos 15 (b) 805 2.831
Tributos a recuperar 10 430 430 Provisdes 18 1.313 HES25)
Contratos futuros de energia 12 8.602 29.267 Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 17 (b) 6.805
Imposto de renda e contribuigédo social diferidos 17 (b) 13.530 Obrigacdes trabalhistas 13.782 6.206
Outros ativos 10 22.705 10.362
9.032 43.237
Investimentos 109 Total do passivo 426.963 511.675
Imobilizado 13 33.012 34.244
Intangivel 14 2.419 2.391 Patriménio liquido
Direito de uso sobre contratos de arrendamentos 15 (a) 1.554 4.070 Capital social 19 104.383 53.383
Reservas de lucros 34.089 57.540
46.017 84.051
Total do patrimdnio liquido 138.472 110.923
Total do ativo 565.435 622.598 Total do passivo e patrimoénio liquido 565.435 622.598

As notas explicativas da Administracao sdao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Votener — Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.
Demonstragdo do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Nota 2020 2019
Receita liquida da venda de energia e dos servigos prestados 20 3.548.005 4.192.510
Custo de compra de energia e dos servigos prestados 21 (3.537.946) (4.078.045)
Lucro bruto 10.059 114.465
Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas 21 (87.877) (80.810)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 22 83.952 (56.354)
(3.925) (137.164)
Lucro (prejuizo) operacional antes das participacfes societarias e do
resultado financeiro 6.134 (22.699)
Resultado de participagcdes societarias
Equivaléncia patrimonial (489)
(489)
Resultado financeiro liquido 23
Receitas financeiras 9.844 96.224
Despesas financeiras (18.235) (115.167)
(8.391) (18.943)
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigédo social (2.746) (41.642)
Imposto de renda e contribuicdo social 17 (a)
Correntes (370) (12.366)
Diferidos (20.335) 23.077
Prejuizo do exercicio (23.451) (30.931)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragGes financeiras.
6 de31



Votener — Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.
Demonstragdo do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Prejuizo do exercicio
Total do resultado abrangente do exercicio

2020 2019
(23.451) (30.931)
(23.451) (30.931)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragGes financeiras.
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\ Votener — Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.

Demonstragao das mutagdes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em 1°de janeiro de 2019
Prejuizo do exercicio
Absorcéo de prejuizo

Em 31 de dezembro de 2019
Aumento de capital social
Prejuizo do exercicio
Absorcéao de prejuizo

Em 31 de dezembro de 2020

Reservas de lucros

Lucros
De incentivos (prejuizos) Patrimonio
Nota Capital social fiscais Retencé&o acumulados liquido
53.383 4.232 84.239 141.854
(30.931) (30.931)
(30.931) 30.931
53.383 4.232 53.308 110.923
1.1 (@) 51.000 51.000
(23.451) (23.451)
(23.451) 23.451
104.383 4.232 29.857 138.472

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragGes financeiras.
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Votener — Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.

Demonstragao do fluxo de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Huxo de caixa das atividades operacionais

Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicdo social

Ajustes de itens que ndo representam alteragcéo de caixa e equivalentes de caixa
Atualizacdo monetaria de provisdes
Equivaléncia patrimonial
Depreciagdo e amortizagédo
Ajuste a valor presente de arrendamentos
Reverséao de provisdes trabalhistas
Proviséo (reverséo) de perda esperada de crédito
Contratos futuros de energia

Decréscimo (acréscimo) em ativos
Contas a receber de clientes
Tributos a recuperar
Partes relacionadas
Demais créditos e outros ativos
Acréscimo (decréscimo) em passivos
Fornecedores
Salarios e encargos sociais
Tributos a recolher
Partes relacionadas
Liguidacao de Provisbes
Receita diferida - obrigacao por performance
Demais obrigacfes e outros passivos

Caixa aplicado nas atividades operacionais
Imposto de renda e contribuicao social pagos

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais
Fuxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo de imobilizado
Aumento de capital social
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de investimento
Huxo de caixa das atividades de financiamento
Liguidacao arrendamentos
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento
Acréscimo (decréscimo) em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Nota 2020 2019
(2.746) (41.642)

38 109

489

21 4.794 4.580
15 (b) 263 633
(1.124)

9 (a) 1.998 (445)
12 (82.969) 67.048
(78.133) 29.159

45.658 201

1.732 1.627

27.122 206.275

21.274 (21.020)

103.795 (1.683)

4.167 (1.388)

79 (3.006)

(124.848) 12.638

18 (a) (8) (65)
(31.782) (211.577)

14.588 (26.882)

(16.356) (15.721)

(1.076) (10.909)

(17.432) (26.630)

13 (1.074) (2.202)

1.1 (a) 51.000

48564 (2.202)
15 (b) (1.400) (2.901)
(1.400) (2.901)
29.732 (31.733)

37.630 69.363

67.362 37.630

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragGes financeiras.
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1.1

(a)

(b)

Votener — Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.

Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Considerag0es gerais

A Votener — Votorantim Comercializadora de Energia Ltda. ("Empresa” ou “Votener") tem por objetivo a
comercializacdo de energia elétrica, prestacdo de servicos de intermediacdo de negdcios e assessoria
relacionados a comercializa¢do de energia elétrica.

A Empresa é controlada direta da Votorantim Geragdo de Energia S.A. (“VGE”), e indireta da Votorantim S.A.
(“Controladora” ou “VSA”). A VSA é uma companhia de capital fechado, integralmente controlada pela familia
“Ermirio de Moraes”, e que constitui a holding das empresas Votorantim, com sede na cidade de Sdo Paulo,
Brasil.

As atividades da Votener sdo regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”).
Os termos abaixo sdo utilizados ao longo destas demonstragdes financeiras de forma abreviada:

e Ambiente de Contratacdo Regulada (“ACR”);
e Ambiente de Contratacgdo Livre (“ACL”);
e (Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (“CCEE”).

Principais eventos ocorridos durante o exercicio de 2020
Aumento de capital social

Em 17 de novembro de 2020, em Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovado o aumento do capital social no
montante de RS 51.000, passando o capital social de RS 53.383 (dividido em 53.384.442 quotas) para RS 104.383
(dividido em 104.384.442 quotas).

Efeitos da pandemia provocada pelo novo Coronavirus (COVID-19)

Em razdo da pandemia declarada pela Organizagdo Mundial de Saude (OMS), relacionada ao novo Coronavirus
(COVID-19) que vem afetando o Brasil e diversos paises no mundo, trazendo riscos a saude publica e impactos
na economia mundial, a Empresa informa que, de acordo com um Plano Corporativo de Resposta a esta
pandemia, vém tomando as medidas preventivas e de mitigacdo dos riscos em linha com as diretrizes
estabelecidas pelas autoridades de saude nacionais e internacionais, visando minimizar, ao maximo possivel,
eventuais impactos no que se refere a saude e seguranca dos seus colaboradores, familiares, parceiros e
comunidades, e a continuidade das operagdes e do negdcio.

O Comité de Crise da controladora VGE esta tratando o assunto com o objetivo de coordenar as agdes
relacionadas ao plano de contingéncia buscando minimizar os riscos associados, bem como os impactos para os
seus negocios. A Empresa esta avaliando o assunto também junto aos seus clientes, fornecedores e demais
credores e até o momento ndo foram identificados impactos materiais para os seus negécios.
Neste cendrio, a Empresa avaliou as seguintes estimativas nas demonstrac¢des financeiras:
(i) Perdas de crédito esperadas decorrentes dos impactos do COVID-19
A Empresa avaliou a posicdo do saldo do contas a receber em 31 de dezembro de 2020 e ndo identificou
créditos de dificil recuperagdo ou de liquidagdo duvidosa. Tal andlise foi feita com base nas politicas contabeis
da Empresa e na avaliagdo da situagdo financeiras dos credores.

(ii) Redugdo ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

A Empresa avaliou os indicativos de desvalorizacdo de ativos decorrentes da pandemia e concluiu que ndo ha
indicativos de mudanca no valor recuperavel de seus ativos imobilizados e intangiveis.

10de 31



2.1

(a)

(b)

2.2

3.1

Votener — Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.

Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(iii) Cumprimento de obriga¢des assumidas com clientes e fornecedores

A Empresa avaliou seus principais contratos de fornecimento e suprimento, junto a clientes e fornecedores,
respectivamente, e concluiu que, apesar dos impactos causados pela pandemia, as obrigacGes contratuais
foram cumpridas e, portanto, nesse momento ndo ha evidéncias ou formaliza¢des de insolvéncia ou falta de
liguidez dos contratos.

Por fim, até o presente momento, a Empresa ndo teve impactos materiais em suas operagdes por conta da
COVID-19. Entretanto, considerando que a Empresa estd exposta a riscos operacionais decorrentes de eventuais
restricdes legais que possam ser impostas como decorréncia da COVID-19, ndo é possivel assegurar que ndo sera
impactada em suas operacgdes ou se seus resultados serdo afetados por reflexos futuros que a pandemia podera
provocar.

Apresentac¢ao das demonstragoes financeiras e resumo das praticas contabeis

Base de apresentacdo

Demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil, vigentes em 31 de dezembro de 2020, o que inclui os pronunciamentos emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contdbeis (CPC) e conforme as normas internacionais de Relatdrio Financeiro (International
Financial Reporting Standards (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)) e
interpretag8es “IFRIC”, e evidenciam todas as informagdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e
somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela Administragdo na sua gestao.

A preparagao das demonstragdes financeiras considerou a base contdbil de continuidade operacional, o custo
histérico como base de valor, e no caso de certos ativos e passivos financeiros, inclusive compromissos firmes de
compra e venda de energia, foram ajustados para refletir a mensuragdo ao valor justo.

As demonstracgGes financeiras requerem o uso de certas estimativas contdbeis criticas e também o exercicio de
julgamento por parte da Administracdo da Empresa no processo de aplicagdo de suas praticas contabeis. As areas
que requerem maior nivel de julgamento e apresentam maior complexidade, bem como as dreas nas quais
premissas e estimativas sdo significativas para as demonstragdes financeiras, estdo divulgadas na Nota 4.
Aprovagao das demonstragoes financeiras

A emissdo destas demonstragdes financeiras foi aprovada pela Administragdo em 08 de margo de 2021.

Moeda funcional e de apresentagdo das demonstragées financeiras

A moeda funcional e de apresentacdo da Empresa é o Real (“RS”).

Novas normas, alteragoes e interpretagdes de normas emitidas pelo CPC e IASB

Novas normas emitidas e emendas as normas contabeis adotadas pela Empresa

As seguintes alteragdes de normas emitidas pelo IASB foram adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado
em 12 de janeiro de 2020:

(i) Definicdo de material: alteragdes ao IAS 1 / CPC 26 “Apresentacdo das Demonstragdes Contabeis” e IAS
8/ CPC 23 “Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificacdo de Erro”;
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3.2

Votener — Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.

Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(i) Definicdo de negdcio: alteracdes ao IFRS 3 / CPC 15 “Combinacdo de Negdcios”;

(iii) Reforma da IBOR (Interbank Offered Rate): altera¢bes ao IFRS 9/ CPC 48, IAS39 /CPC38elFRS7/CPC
40 -“Instrumentos Financeiros”;

(iv) Estrutura Conceitual Revisada para Relatérios Financeiros;

(v) Beneficios Relacionados a COVID-19 Concedidos para Arrendatarios em Contratos de Arrendamento:
alteragdes ao IFRS 16 / CPC 06 (R2) “Arrendamentos”.

A Empresa analisou as emendas as normas contdbeis mencionadas acima e ndo identificou impactos em suas
politicas operacionais e contabeis.

Novas normas emitidas e emendas as normas contdabeis ainda ndo adotadas pela Empresa

As seguintes alteragdes de normas emitidas pelo IASB serdo adotadas pela primeira vez em exercicios iniciados
apods 12 de janeiro de 2021:

(i) Classificacdo de passivos entre circulante e no circulante: alteracdes ao IAS 1 / CPC 26 “Apresentacdo das
Demonstragdes Contdbeis”;

(ii) Ganhos com a venda de estoques produzidos enquanto o ativo ndo estd pronto para uso: alteragdes ao
IAS 16 / CPC 27 “Ativo imobilizado”;

(iii) Adogdo inicial do IFRS em subsididrias: alteragGes ao IFRS 1 / CPC 37 “Adogdo inicial das normas
internacionais de contabilidade”;

(iv) Custos de empréstimos no teste de desreconhecimento de passivos financeiros: alterages ao IFRS 9 /
CPC 48 “Instrumentos financeiros”;

(v) Incentivos em arrendamentos: alteragdes ao IFRS 16 / CPC 06 “Arrendamentos”

(vi) Custo no cumprimento de contratos onerosos: altera¢des ao IAS 37 / CPC 25 “ProvisBes, passivos
contingentes e ativos contingentes;

(vii) Concessoes relacionadas ao COVID-19: alteragdes ao IFRS 17 “Contratos de seguro”;

(viii) Reforma das IBORs: alteragdes ao IFRS 9 / CPC 48 “Instrumentos financeiros”, IAS 39 / CPC 38
“Instrumentos financeiros — reconhecimento e mensuracdo, IFRS 7 / CPC 40 “Instrumentos financeiros:
evidenciag¢do”, IFRS 4 / CPC 11 “Contratos de seguro” e IFRS 16 / CPC 06 “Arrendamentos”.

A Empresa analisou as emendas as normas contabeis mencionadas acima e ndo identificou impactos em suas
politicas operacionais e contabeis a serem adotados retrospectivamente ou no inicio do exercicio de 2021.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos
Com base em premissas, a Empresa faz estimativas com relacdo ao futuro. Por definicdo, as estimativas e
julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica e em outros fatores,

incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razodveis para as circunstancias. As revisdes das
estimativas sdo reconhecidas prospectivamente.
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5.1

(a)

(b)

Votener — Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.

Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As estimativas contabeis raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que
apresentam risco significativo, com probabilidade de causar ajuste relevante nos valores contdbeis de ativos e
passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas nas respectivas notas:

(i) Contas areceber de clientes (Nota 9)

(ii) Contratos futuros de energia (Nota 12)

(iii) Imobilizado (Nota 13)

(iv) Intangivel (Nota 14)

(v) Arrendamentos (Nota 15);

(vi) Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (Nota 17)

(vii) ProvisGes (Nota 19).

Gestdo de risco financeiro
Fatores de risco financeiro

As atividades da Empresa estdo expostas a diversos riscos financeiros, a saber: (a) risco de mercado; (b) risco de
crédito e (c) risco de liquidez.

Para atenuar os efeitos diversos de cada fator de risco de mercado, a Empresa segue a Politica Financeira
Votorantim, aprovada pelo Conselho de Administragao da VSA, com o objetivo de estabelecer a governanga e
suas macro diretrizes no processo de gestdo de riscos financeiros, assim como indicadores de mensuragao e
acompanhamento.

O processo de gestdo de riscos financeiros objetiva a preservagdo da liquidez e a protegdo do fluxo de caixa e de
seus componentes operacionais (receitas e custos) e financeiros (ativos e passivos financeiros) contra eventos
adversos de mercado, tais como oscilagdes de precos de moedas e de taxas de juros e contra eventos adversos
de crédito.

Risco de mercado

A Empresa adota politica especifica para a gestao de riscos de mercado de energia, aprovada pelo Conselho de
Administragdo da VGE, a qual estabelece parametros que visam o controle da exposi¢do da carteira de compra
e venda de energia da comercializadora assim como seus riscos inerentes, decorrentes da variagdo dos pregos
spot de energia, das projecdes de precgos futuros e da composicdo do lastro de energia para planos futuros.

Risco de crédito

As aplicagGes financeiras (alocagdo de caixa) criam exposicdo a risco de crédito de contrapartes e emissores. A
Empresa tem como politica trabalhar com emissores que possuam, no minimo, avaliacdo de duas das seguintes
agéncias de rating: Fitch Ratings, Moody’s ou Standard & Poor’s. O rating minimo exigido para as contrapartes é
“A” (em escala local) ou “BBB-" (em escala global), ou equivalente. Para ativos financeiros cujos emissores ndo
atendem as classificages de risco de crédito minimas anteriormente descritas, sdo aplicados, como alternativa,
critérios aprovados pelo Conselho de Administragdo da VSA.

A qualidade de crédito dos ativos financeiros esta descrita na Nota 7. Os ratings divulgados nesta nota, sempre
sdo os mais conservadores das agéncias mencionadas.
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(c)

5.2

Votener — Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.
Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Sdo realizadas analises de crédito iniciais dos clientes e, quando necessario, sdo obtidas garantias para proteger
os interesses da Empresa.

Risco de liquidez

O risco de liquidez é gerenciado de acordo com a Politica Financeira Votorantim, visando garantir recursos
liqguidos suficientes para honrar os compromissos financeiros da Empresa no prazo e sem custo adicional. Um
dos principais instrumentos de medigdo e monitoramento da liquidez é a proje¢do de fluxo de caixa, observando-
se um prazo minimo de 12 meses de projecdo a partir da data de referéncia.

A gestdo de liquidez e endividamento adota métricas compativeis as companhias investment grade fornecidas
por agéncias classificadoras de riscos de abrangéncia global.

A tabela a seguir analisa os principais passivos financeiros da Empresa, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente no balanco patrimonial até a data contratual do vencimento.

Até 1 ano Entre 1 e 3 anos Entre 3 e 5 anos Total

Em 31 de dezembro de 2020
Arrendamentos (i) 926 1.243 2.169
Fornecedores 372.106 372.106
373.032 1.243 374.275

Em 31 de dezembro de 2019
Arrendamentos (i) 1.401 2.692 836 4.929
Fornecedores 393.159 393.159
394.560 2.692 836 398.088

(i) Osvalores incluidos na tabela sdo os fluxos de caixa contratuais ndo descontados.
Estimativa do valor justo

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos sdao descritos a seguir, bem como as premissas para sua
valorizagdo:

Ativos financeiros - considerando-se a natureza e os prazos, os valores contabilizados aproximam-se dos valores
de realizagdo.

Passivos financeiros - estdo sujeitos a juros com taxas usuais de mercado. O valor de mercado foi calculado tendo
por base o valor presente do desembolso futuro de caixa, usando-se taxas de juros atualmente disponiveis para
emissdo de débitos com vencimentos e termos similares.

Contratos futuros de energia - O valor justo desses instrumentos financeiros é estimado com base, em parte,
nas cotagBes de pregos publicadas em mercados ativos, na medida em que tais dados observaveis de mercado
existam, e, em parte, pelo uso de técnicas de avaliagdo, que consideram: (i) precos estabelecidos nas operagdes
de compra e venda; (ii) margem de risco no fornecimento e (iii) preco de mercado projetado no periodo de
disponibilidade. Sempre que o valor justo no reconhecimento inicial para esses contratos difere do prego da
transacdo, um ganho ou perda de valor justo é reconhecido em Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas.

A Empresa divulga as mensurag¢ées do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragao pelo valor
justo:

Nivel 1 - Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;
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Votener — Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.

Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Nivel 2 - Informacdes, além dos pregos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas pelo mercado para o ativo
ou passivo, seja diretamente (ou seja, como pregos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos precos);

Nivel 3 - Inser¢des para os ativos ou passivos que ndo sdo baseadas nos dados adotados pelo mercado (ou seja,
insercOes ndo-observaveis).

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo foram
classificados no nivel 1 e 2 de hierarquia do valor justo, vide classificacdo abaixo.

Valor justo medido com base em

Nivel 1 Nivel 2 Valor contabil
Nota 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Ativo

Equivalente de caixa 8 67.173 37.462 67.173 37.462
Contratos futuros de energia 12 57.895 29.267 57.895 29.267
67.173 37.462 57.895 29.267 125.068 66.729

Passivo
Contratos futuros de energia 12 54.341 54.341
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5.3

Votener — Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.
Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Demonstrativo da analise de sensibilidade

Os principais fatores de risco que impactam a precificagdo dos instrumentos financeiros em equivalentes de caixa e de contratos futuros de energia sdo (i) a exposicdo a flutuagdo
das taxas de juros e (ii) a exposicdo dos contratos de compra e venda de energia elétrica. Os cenarios para estes fatores sdo elaborados utilizando fontes de mercado e fontes
especializadas.

Os cenarios em 31 de dezembro de 2020 estdo descritos abaixo:

Cenario | - Considera choque nas curvas e cotacGes de mercado de 31 de dezembro de 2020, conforme cenario base definido pela Administragdo para 31 de margo de 2021;

Cenario Il - Considera choque de + ou - 25% nas curvas de mercado de 31 de dezembro de 2020;

Cenario Il - Considera choque de + ou - 50% nas curvas de mercado de 31 de dezembro de 2020.

Impactos no resultado

Cenario | Cenarios Il & Il
Equivalentes de  Contratos futuros de Choque nas Resultados
Fatores de risco caixa energia Unidade curvas de 2020 do cenario | -25% -50% +25% +50%
Taxas de juros
CDI 1,90% 67.173 BRL mil 1 bps* 4 (319) (638) 319 638
Contratos futuros de energia
Contratos de compra e venda 57.895 BRL mil 116.892 233.784 (116.892) (233.784)

* basis points
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(a)

(b)

(c)

Votener — Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.

Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Instrumentos financeiros por categoria
Politica contabil

A Empresa classifica seus instrumentos financeiros de acordo com a finalidade para a qual os mesmos foram
adquiridos e determina a classificacdo destes no seu reconhecimento inicial, conforme as seguintes categorias:

Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Tém como caracteristica a sua negocia¢do ativa e frequente nos mercados financeiros. Esses instrumentos sao
mensurados por seu valor justo, e suas variagdes sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

A Empresa realiza operac¢des de compra e venda de energia para atender a demanda de investidas da VSA e do
mercado. Tais operacdes de compra e venda de energia sdo transacionadas em mercado ativo e atendem a
definicdo de instrumentos financeiros, devido ao fato de que sdo liquidadas em energia, e prontamente
conversiveis em dinheiro. Tais contratos sdo contabilizados como derivativos segundo o IFRS 9/CPC 48 —
“Instrumentos financeiros” e sdo reconhecidos no balango patrimonial pelo valor justo, na data em que o
derivativo é celebrado, e é reavaliado a valor justo na data do balanco.

Instrumentos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes

Instrumentos financeiros que satisfagam o critério de termos contratuais, que deem origem a fluxos de caixa que
seja exclusivamente o pagamento de principal e juros e seja mantido em um modelo de negdcios, cujo objetivo
seja atingido tanto pela obtencdo de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda do ativo financeiro. Os
instrumentos nessa classificagdo sdo mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes,
quando aplicavel.

Instrumentos financeiros ao custo amortizado
Instrumentos financeiros mantidos em um modelo de negdcios cujo objetivo seja obter fluxos de caixa
contratuais e seus termos contratuais deem origem a fluxos de caixa que sejam exclusivamente o pagamento de

principal e juros. Os instrumentos nessa classificacdo sao mensurados ao custo amortizado.

A seguir sdo demonstrados os instrumentos financeiros por categoria:

Nota 2020 2019
Ativo
Ao custo amortizado
Contas a receber de clientes 9 396.925 444581
Partes relacionadas 11 27.122
396.925 471.703
Ao valor justo por meio do resultado
Equivalentes de caixa 8 67.173 37.462
Contratos futuros de energia 12 57.895 29.267
125.068 66.729
Passivo
Ao custo amortizado
Fornecedores 16 372.106 BOSHISS:
Arrendamentos 15 (b) 1.678 4.177
373.784 397.336
Ao valor justo por meio do resultado
Contratos futuros de energia 12 54.341
© 54341
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Votener — Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.

Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Qualidade de créditos dos ativos financeiros

A tabela a seguir reflete a qualidade de crédito dos emissores e das contrapartes em operagbes de caixa e
equivalentes de caixas:

Rating local
2020 2019
Caixa e equivalentes de caixa

AAA 24.478 37.606
AA+ 42.877 8
AA 4 g
AA- 3 3
67.362 37.630

Os ratings decorrentes de classificacdo interna foram extraidos de agéncias de rating (Standard & Poor’s,
Moody’s e Fitch Ratings). Para apresentacao foi considerado o padrdao de nomenclatura das mesmas.

Caixa e equivalentes de caixa

Politica contabil

Incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, cujos vencimentos
originais sdo inferiores a trés meses, que sdao prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e

gue estdo sujeitos a um risco insignificante de mudanga de valor.

O caixa e equivalentes de caixa em moeda nacional compreendem disponibilidades em contas correntes
bancarias e titulos publicos ou de instituicdes financeiras, indexados a taxa de depdsito interbancario.

As aplicagdes financeiras possuem taxa média de remuneragdo entre 98,10% e 101,50% do CDI.

2020 2019

Moeda nacional
Caixa e bancos 189 168
Quotas de fundos de investimentos 67.173 37.462
67.362 37.630

As quotas de fundo de investimento pertencem a um fundo exclusivo da Votorantim. O controle das operacdes
deste fundo exclusivo é feito pela tesouraria da VSA, e as operacdes sdo compostas substancialmente por
certificados de depdsitos bancarios, operagées compromissadas e titulos publicos.

2020 2019

Quotas de fundos de investimento
Operagdes compromissadas - Titulos publicos 20.171 35.544
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 47.002 1.918
67.173 37.462

Contas a receber de clientes

Politica contabil

Correspondem aos valores pela transagao de comercializacdo de energia elétrica ou prestacdo de servigos no
curso normal das atividades da Empresa. Sao inicialmente reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,

mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa de juros efetiva menos as perdas de crédito
esperadas.
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(a)

(b)

(c)

Votener — Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.

Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Mensalmente, a drea de Planejamento e Gestdo Financeira da Empresa analisa a posicdo de vencimentos da
carteira de clientes e seleciona os clientes que apresentem saldos vencidos para avaliar a situacdo especifica de
cada um, bem como exerce o julgamento sobre o risco de perda envolvido. O resultado desse julgamento
estabelece o montante financeiro a ser contabilizado como impairment.

Composi¢ao
Nota 2020 2019
Clientes nacionais 318.101 278.084
Créditos a receber com a CCEE 290 27.610
Partes relacionadas il 80.532 138.887
398.923 444.581
Perda de crédito esperada (1.998)
396.925 444.581

Clientes nacionais e partes relacionadas sao representados, substancialmente por contas a receber negociados
pela Empresa no ambiente de comercializagdo livre. Normalmente, possuem prazo de recebimento entre 45 e
60 dias.

Créditos a receber com a CCEE decorrem do mecanismo de fechamento de posicdo energética na CCEE, que
ajusta as receitas e custo apurados mensalmente por meio das exposi¢des energéticas (diferenca entre volume
comprado e vendido), podendo representar um valor a receber ou a pagar. De acordo com as regras da CCEE,
esses valores geralmente sdo liquidados entre 45 e 60 dias.

Vencimentos de contas a receber

2020 2019

Avencer 395.601 419.518

Vencidos até 3 meses 612 25.058

Vencidos entre 3 a 6 meses 447 5
Vencidos h& mais de 6 meses 2.263

398.923 444.581

As garantias sobre as vendas de energia no mercado de curto prazo sdo determinadas de acordo com as regras
de mercado estabelecidas pela CCEE e ANEEL.

No caso das vendas no mercado livre, apds o vencimento, ha a incidéncia de multa sobre o valor das faturas em
atraso, corrigidas monetariamente pela variacdo do IPCA ou IGP-M (dependendo do tipo de contrato) desde a

referida data de vencimento até a data do efetivo pagamento, incluindo também juros de mora.

Qualidade dos créditos de contas a receber “a vencer”

2020 2019

Risco médio 290 55.429
Risco baixo 396.451 364.089
396.741 419.518

Os valores citados acima referem-se a itens de clientes nacionais e partes relacionadas, ndo vencidos e ndo
impaired.

A qualidade dos riscos de crédito é definida conforme modelos estatisticos internos de risk scoring, dentro dos
padrdes de risco aceitaveis pela Empresa.

Risco médio - clientes onde ndo é possivel fazer uma avaliagao de crédito satisfatdria, porém com alto vinculo
regulatério e liquidagdo ao mercado de curto prazo (CCEE).

Risco baixo - clientes com uma avaliagdo de crédito satisfatéria dentro dos limites definidos pela politica
aprovada pela Administragdo da Empresa.
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Votener — Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.

Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

10 Tributos a recuperar

2020 2019

Contribuigéo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS (i) 3.747 4.860
Programa de Integragdo Social - PIS (i) 940 1.160
Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido - IRPJ e CSLL 527 910
Imposto sobre Circulag@o de Mercadorias e Servicos - ICMS 430 430
Outros 18 34
5.662 7.394

Circulante 5.232 6.964
N&o circulante 430 430
5.662 7.394

(i) Recuperagdo de crédito de PIS/COFINS sobre contratos de intermediacdo de energia.

11 Partes relacionadas
Politica contabil
As transa¢des com partes relacionadas sdao realizadas pela Empresa em condi¢des estritamente comutativas,
observando-se os precos e condi¢Ges usuais de mercado e, portanto, ndo geram qualquer beneficio indevido as
suas contrapartes ou prejuizos a Empresa. No curso normal das operagBes, a Empresa realiza contratos com

partes relacionadas (coligadas e acionistas), relacionados, principalmente, a compra e venda de energia e
servigos.
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Votener — Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.

Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contas areceber de clientes (Nota 9 Ativo circulante Fornecedores (Nota 16

Sociedade controladora

Sociedades coligadas

Campos Novos Energia S.A.

Citrosuco S.A. AgroindUstria

Companhia Brasileira de Aluminio 35.316 82.251 27.122 107.456

L.D.Q.S.P.E.Empreendimentos e Participacdes Ltda 1.202

L.D.R.S.P.E. Empreendimentos e ParticipacGes Ltda

CBA ltapissuma Ltda. 26

Pollarix S.A. 1.763

N
w
[«2]

Ventos de Santa Albertina Energias Renovaveis S.A.

N
3
@

Ventos de Santo Agostinho Energias Renovaveis S.A.

o
o
=
o

Ventos de Santo Augusto | Energias Renovaveis S.A.

10 10

=
©

Ventos de Santo Augusto VI Energias Renovaveis S.A.

=
o

Ventos de Santo Augusto VIIl Energias Renovaveis S.A. 4 22

©
oo
[N
i

Ventos de Santo Estevéo Il Energias Renovaveis S.A.

N
=
o
s
a1

Ventos de Santo Estevéo V Energias Renovaveis S.A.

©
©
[y
©
s

Ventos de S&o Casimiro Energias Renovaveis S.A.

11 11

N
o

Ventos de Sao Virgilio Il Energias Renovaveis S.A.

Votorantim Cimentos S.A. 29.212 19.961
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Votener — Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.

Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Vendas (Nota 20) Compras Receita Financeira (Nota 23)
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Sociedade controladora
Votorantim S.A. BIe85
Sociedades coligadas
Baesa-Energética Barra Grande S.A. 25.058 57.118
Campos Novos Energia S.A. 80.669
CBAEnergia Participacdes S.A. (i) 4.325 6.996
CBA ltapissuma Ltda. 26
Citrosuco S.A. Agroindustria 20.065 37.896
Citrovita Agroindustrial 4.243 1.805
Companhia Brasileira de Aluminio (ii) 372.038 1.012.941 595.468 1.101.140 7.552 90.624
Companhia Energética de S&o Paulo 17.503 12.588 53.888 4.534
L.D.Q.S.P.E.Empreendimentos e Participagdes Ltda 9.320 5.553
L.D.O.S.P.E. Empreendimentos e Participa¢des Ltda 5.487 11.935
L.D.R.S.P.E. Empreendimentos e Participagfes Ltda 6.690 7.792
Nexa Recursos Minerais S.A 14.340 15.489
Pollarix S.A. 19.281
Santa Cruz Geracgao de Energia S.A. 860
Fibria Celulose S.A. (atualmente Suzano S.A) 2.695
Ventos de Santa Albertina Energias Renovaveis S.A. 1.020 103 3.037 1.627
Ventos de Santo Afonso Energias Renovaveis S.A. 239 203 1.039 1.821
Ventos de Santo Agostinho Energias Renovaveis S.A. 602 129 2.370 1.563
Ventos de Santo Alberto Energias Renovaweis S.A. 837 183 3.556 1.564
Ventos de Santo Augusto | Energias Renovaveis S.A. 150 111 150 358
Ventos de Santo Augusto Il Energias Renovaveis S.A. 199 110 522 825!
Ventos de Santo Augusto VI Energias Renovaveis S.A. 248 152 710 382
Ventos de Santo Augusto VIl Energias Renovaveis S.A. 195 163 722 288
Ventos de Santo Augusto VIl Energias Renovaveis S.A. 132 164 124 201
Ventos de Santo Estevao | Energias Renovawveis S.A. 179 109 508 292
Ventos de Santo Estevao Il Energias Renovaveis S.A. 147 71 330 268
Ventos de Santo Estevao Ill Energias Renovaveis S.A. 280 213 998 811
Ventos de Santo Estevao V Energias Renovawveis S.A. 316 711 47 3.610
Ventos de Sdo Adeodato Energias Renovaveis S.A. 1.408 120 4.453 1.779
Ventos de Séo Casimiro Energias Renovaveis S.A. 616 133 2.531 1.511
Ventos de Sao Vinicius Energias Renovaveis S.A. 278 196 893 1.578
Ventos de Sé&o Virgilio Il Energias Renovaveis S.A. 275 216 814
Votorantim Cimentos N/NE S.A. 36.661 31.920 16.986 12.336
Votorantim Cimentos S.A. 382.335 273.087
899.435 1.526.816 747.124 1.142.563 7.552 90.624

(i) Variacdo em vendas e compras de energia, decorrentes de novas negociagdes.

(i) Variacdo decorrente da redugdo no volume de vendas em 390 MWm e do volume de compras em 195 MWm, relativos ao Leildo Leildo A-0/ 2014.
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Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contratos futuros de energia

As operacoes realizadas pela Empresa até 2023, no ACL, foram reconhecidas pelo seu valor justo na data de
fechamento de cada operacdo. No exercicio de 2020, a realizacdo do valor justo destas operacdes, decorrente
de liquidag3o fisica dos contratos de compra e venda de energia, resultou em uma perda de RS 10.668 (RS
111.670 de perda em 2019). Esses valores foram contabilizados na rubrica “Outras receitas (despesas)
operacionais, liquidas” (Nota 22).

Os contratos do Leildo A-0/2014 foram liquidados na sua totalidade em dezembro de 2019.

Operagdes no ACL

2020 2019
Ativo
Circulante 49.293
Na&o circulante 8.602 29.267
57.895 29.267
Passivo
Circulante (54.341)
Saldo liquido 57.895 (25.074)
2020 2019
Operacdes no Demais
ACL Leildo A-0/ 2014 operagdes Total
Realizagéo (10.668) (31.051) (80.619) (111.670)
Reconhecimento 93.637 46.106 46.106
Reversé@o (1.484) (1.484)
82.969 (32.535) (34.513) (67.048)
Imobilizado

Politica contabil

E demonstrado pelo custo histérico de aquisicio ou de construcdo, deduzido da depreciacdo acumulada. O custo
historico também inclui os custos de financiamento relacionados a aquisicdo ou construcdo de ativos
qualificaveis.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado,
conforme apropriado, somente quando é provavel que irdo gerar beneficios econdmicos futuros associados ao

item e quando seu custo pode ser mensurado com seguranga. O valor contabil de itens ou pegas substituidas é
baixado.

Reparos e manutencdes sdo apropriados ao resultado durante o periodo em que sdo incorridos. O custo das
principais reformas é acrescido ao valor contabil do ativo quando os beneficios econdmicos futuros ultrapassam
o padrao de desempenho inicialmente estimado para o ativo em questdo. As reformas sao depreciadas ao longo
da vida util econdmica restante do ativo relacionado.

Com excecgdo dos terrenos, que ndo sao depreciados, a depreciagdo dos ativos imobilizados é calculada pelo
método linear, considerando os custos e os valores residuais durante a vida util estimada.

Ganhos e perdas por alienagGes sdo determinados pela comparagdo do valor da venda com o valor contdbil e
sdo reconhecidos em "Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas" na demonstra¢do do resultado.
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Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Impairment do imobilizado
O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel quando o valor contdbil é
maior do que o valor recuperdvel estimado, de acordo com os critérios adotados pela Empresa para determinar

o valor recuperavel.

Os ativos que estdo sujeitos a depreciagdo sdo revisados para verificar a necessidade de impairment sempre que
eventos ou mudancas nas circunstancias indiquem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel.

A Administracdo ndo identificou a necessidade de provisbes para impairment adicionais ou reversdes de
provisdes anteriormente realizadas para os ativos imobilizados.

Composi¢do e movimentacao

2020 2019

Benfeitorias

Terras, Maquinas, em

terrenos e  equipamentos e Moveis e propriedade Obras em
benfeitorias instalagdes utensilios de terceiros andamento Total Total
Saldo no inicio do exercicio

Custo 8.627 834 1.994 1.886 22.532 35.873 36.845
Depreciacédo acumulada (799) (106) (724) (1.629) (989)
Saldo liquido 8.627 35 1.888 1.162 22.532 34.244 35.856
Adicbes 1.074 1.074 2.202
Depreciacéo (64) (201) (377) (642) (640)
Transferéncias (i) 460 52 (2.176) (1.664) (3.174)
Saldo final 8.627 431 1.739 785 21.430 33.012 34.244
Custo 8.627 1.294 2.046 1.886 21.430 35.283 35.873
Depreciacdo acumulada (863) (307) (1.101) (2.271) (1.629)
Saldo liquido no final do exercicio 8.627 431 1.739 785 21.430 33.012 34.244

Taxas médias anuais de depreciacéo - % 20 10 20
(i) Transferéncias realizadas da classe de “Obras em andamento” para as classes de “Maquinas,

equipamentos e instalacdes” e “Madveis e utensilios” do imobilizado e para a classe de “Softwares” do intangivel.

Obras em andamento

2020 2019

Projeto Corumba - GO (i) 20.720 20.355
Projetos de tecnologia da informacéo 710 2.177
21.430 22.532

(i) O Projeto Corumbd tem como objetivo viabilizar o aproveitamento de pequenas centrais hidrelétricas

(“PCHs”) no Rio Corumba, no estado de Goids. Em 2017 e 2018, apds etapa concorrencial realizada pela ANEEL,
do total de 17 PCHs do projeto, a Empresa venceu a disputa de 11 PCHs. As 11 PCHs totalizam aproximadamente
265 MW de capacidade instalada e 160 MW médios de energia assegurada.

(ii) Os projetos de Tl visam a automatiza¢do e ganho de produtividade em processos da Empresa, com a

implementagdo de novas tecnologias voltadas ao relacionamento com o cliente, planejamento financeiro, Big
Data, entre outras.
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Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

14 Intangivel
Politica contabil
Softwares

As licencgas adquiridas e os custos de desenvolvimento diretamente atribuiveis aos softwares sdo registrados no
ativo intangivel. Esses custos sdo amortizados durante sua vida Util estimavel de cinco anos.

Os custos associados a manutencdo de softwares sdao reconhecidos como despesa, quando incorridos.

(a) Composi¢do e movimentagdo

Softwares
2020 2019
Saldo no inicio do exercicio
Custo 4.313 1.138
Amortizacdo acumulada (1.922) (478)
Saldo liquido 2.391 660
Amortizacéo (1.636) (1.443)
Transferéncias (i) 1.664 3.174
Saldo final 2.419 2.391
Custo 5.977 4.313
Amortizacdo acumulada (3.558) (1.922)
Saldo liquido no final do exercicio 2.419 2.391
Taxa média anual de amortizagdo - % 20 20
(i) Transferéncias advindas da classe de “Obras em andamento” do imobilizado.
15 Arrendamentos
(a) Direito de uso sobre contratos de arrendamento
2020 2019
Imoéveis,
edificios e
salas
comerciais Veiculos Total Total
Saldo no inicio do exercicio
Custo 6.145 422 6.567
Amortizagdo acumulada (2.367) (130) (2.497)
Saldo liquido 3.778 292 4.070
Adocé&o inicial 11.106
Amortizacao (2.386) (130) (2.516) (2.497)
Baixa (4.539)
Saldo final 1.392 162 1.554 4.070
Custo 6.145 422 6.567 6.567
Amortizagdo acumulada (4.753) (260) (5.013) (2.497)
Saldo liquido no final do exercicio 1.392 162 1.554 4.070
Taxas médias anuais de amortizagao - % 26 31
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Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Arrendamentos
2020 2019
Saldo no inicio do exercicio 4.177
Adocéo inicial 11.106
Liquidacdes (1.400) (2.901)
Baixa (1.362) (4.661)
Ajuste a valor presente (i) 263 633
Saldo no final do exercicio 1.678 4.177
Circulante 873 1.346
N&o circulante 805 2.831
1.678 4.177
(i) A taxa de juros incremental, ao custo médio das obrigacdes é de 7,70% a.a. para todos os
arrendamentos.
Perfil de vencimento
2021 2022 2023 Total
Moeda nacional 873 748 57 1.678
873 748 514 1.678
Fornecedores
Nota 2020 2019
Fornecedores nacionais 371.583 267.788
Partes relacionadas 11 523 125.371
372.106 393.159

Imposto de renda e contribuigdo social correntes e diferidos
Politica contabil

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do exercicio compreendem o imposto e contribuicdo
correntes e diferidos. O imposto sobre a renda e a contribui¢cdo social sdo reconhecidos na demonstragao do
resultado, exceto na propor¢do em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no
patrimonio liquido. Nesse caso, o imposto e a contribuicdo social também s3ao reconhecidos no patrimonio
liguido ou no resultado abrangente.

Os encargos de imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos sdo calculados com base nas leis
tributdrias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco. A Administracdo avalia,
periodicamente, as posi¢ées assumidas nas apurag¢des de impostos sobre a renda e contribuicdo social com
relagdo as situagdes em que a regulamentacao fiscal aplicavel dd margem a interpretac¢des. Estabelece provisGes,
quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais. O imposto de renda
e a contribuicdo social corrente sdo apresentados liquidos, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no
ativo quando os montantes antecipadamente pagos excedem o total devido na data do balanco.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos sdo reconhecidos somente na proporgado da
probabilidade de que lucro tributdvel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas tempordrias possam
ser utilizadas.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdao apresentados pelo liquido no balango quando ha o direito
legal e a intengdo de compensa-los quando da apuragdo dos tributos correntes.

A Empresa estd sujeita ao imposto de renda e a contribuicdo social. A provisdo para imposto de renda e

contribuicdo social é calculada com base em aliquotas e regras fiscais em vigor. A Empresa também reconhece
provisdes por conta de situagdes em que é provavel que valores adicionais de impostos sejam devidos. Quando
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Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

o resultado dessa avaliagdo é diferente dos valores inicialmente estimados e registrados, essas diferencas afetam
os ativos e passivos fiscais atuais e diferidos no periodo em que o valor definitivo é determinado.

Reconciliacao da despesa de IRPJ e da CSLL

Os valores correntes sdo calculados com base nas aliquotas em vigor sobre o lucro tributado, acrescido ou
diminuido das respectivas adi¢des e exclusdes.

Os valores de imposto de renda e contribuigcdo social demonstrados no resultado do exercicio apresentam a
seguinte reconciliacdo com base na aliquota nominal:

2020 2019
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribui¢cao social (2.746) (41.642)
Aliguotas nominais 34% 34%
IRPJ e CSLL calculados as aliquotas nominais 934 14.158
Incentivo fiscal 252
Equivaléncia patrimonial (166)
Prejuizo fiscal e base negativa sem constituicao de diferido (20.818)
Outras adic6es permanentes, liquidas (655) (3.699)
IRPJ e CSLL apurados (20.705) 10.711
Correntes (370) (12.366)
Diferidos (20.335) 23.077
IRPJ e CSLL no resultado (20.705) 10.711
Taxa efetiva % 754,01% 25,72%
Composi¢ao dos saldos de impostos diferidos
2020 2019
Créditos tributarios sobre diferencas temporarias
Prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢éo social (i) 3.646
Provis@es tributarias, civeis e trabalhistas 460 451
Perda estimada com crédito de liquidagéo duvidosa 679
Provisdo de participagéo no resultado - PPR 8.010 4.476
Instrumento financeiro - compromisso firme (19.684) 8.525
Qutros créditos 84 78
Impostos diferidos liquidos (6.805) 13.530
Impostos diferidos ativos liquidos 13.530
Impostos diferidos passivos liquidos (6.805)
(i) A Empresa constituiu diferido ativo sobre prejuizo fiscal e base negativa na proporgdo da existéncia de

lucro tributdvel futuro para sua realizacdo. A Empresa ainda possui o0 montante de RS 20.818 de diferido ativo
sobre prejuizo fiscal e base negativa que nao foi constituido.

Efeito do imposto de renda e da contribuigdo social diferidos

2020 2019

Saldo no inicio do exercicio 13.530 (9.547)
Efeito no resultado (20.335) 23.077
Saldo no final do exercicio (6.805) 13.530

Provisoes
Politica contabil

A Empresa tem envolvimento em processos tributarios, civeis, trabalhistas e outras a¢fes judiciais que se
encontram em instancias diversas. As provisdes constituidas para fazer face as potenciais perdas decorrentes
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Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

dos processos em curso sdo estabelecidas e atualizadas com base na avaliagcdo da administragao, fundamentada
na opinido de seus assessores legais e requerem elevado grau de julgamento sobre as matérias envolvidas.

Os depdsitos judiciais sdo atualizados monetariamente e quando possuem provisdo correspondente sdo
apresentados de forma liquida em “Provisdes”. Os depdsitos judiciais que ndo possuem provisdo correspondente
sdo apresentados no ativo ndo circulante, quando aplicavel.

ProvisOes de acoes judiciais de natureza civel e trabalhista

Sdo reconhecidas quando: (i) ha obrigacdo presente legal ou ndo formalizada como resultado de eventos
passados; (ii) é provavel saida de recursos para liquidar a obrigac¢do; e (iii) o valor pode ser estimado com
seguranca. Ndo sdao reconhecidas provisdes em relacdo as perdas operacionais futuras.

As provisGes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a obrigacéo,
a qual reflete as avaliagOes atuais do mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da
obrigacdo. O aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa
financeira.

Composi¢ao e movimentagao

2020 2019

Saldo no inicio do exercicio 1.325 2.405

Atualizacdo monetaria 38 109

Reversoes (1.124)
Depositos Judiciais (42)

Liquidacdes (8) (65)

Saldo no final do exercicio (i) 1.313 1.325

(i) Os valores registrados referem-se a processos judiciais de natureza trabalhista.
Processos com probabilidade de perdas consideradas possiveis

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, ndo hd processos judiciais avaliados pelos assessores juridicos
com probabilidade de perda possivel.

Capital social
Politica contabil
E representado exclusivamente por quotas que sdo classificadas no patriménio liquido.

Em 31 de dezembro de 2020, o capital social subscrito e totalmente integralizado da Empresa é de RS 104.383
(RS 53.383 em 31 de dezembro de 2019), composto por 10.438.442 quotas.

Receita

Politica contabil

A receita é apresentada liquida dos impostos, das devolugGes, dos abatimentos e dos descontos.

A Empresa segue a estrutura conceitual do IFRS 15/CPC 47 “Receita de contrato com cliente”, baseada no modelo
de cinco passos: (i) identificagdo dos contratos com os clientes; (ii) identificacdo das obrigacdes de desempenho
previstas nos contratos; (iii) determinagdo do preco da transacdo; (iv) alocacdo do preco datransacdo a obrigacao

de desempenho previstas nos contratos e (v) reconhecimento da receita quando a obrigacdo de desempenho é
atendida.
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O modelo de cinco etapas estabelece que uma entidade deve reconhecer receita quando a transferéncia de bens
ou servicos prometidos a clientes em um valor que reflita a contraprestacdo que a entidade espera ter direito
em troca desses bens ou servicos.

Os contratos de venda de energia da Empresa sao realizados nos ambientes livre e regulado de comercializagao
brasileira, sendo registrados integralmente na CCEE, agente responsavel pela contabilizagdo e liquidagdo de todo
o sistema integrado nacional (SIN).

A medicdo contabil do volume de energia a ser faturado decorre do processamento da medicao fisica, ajustada
ao rateio das perdas informadas pela CCEE.

O reconhecimento contdbil da receita é resultante dos valores a serem faturados aos clientes de acordo com a
metodologia e precos estabelecidos em cada contrato, ajustadas as quantidades de energia efetivamente
geradas, quando aplicavel. Esses ajustes decorrem do mecanismo da CCEE que verifica a exposicdo liquida da
Empresa (vendas, gera¢do, compras e consumo), denominado balango energético.

Os mecanismos explicados acima resultam no reconhecimento da receita bruta, ao seu valor justo, apresentada
liguida de qualquer imposto sobre venda, na medida em que for provavel que beneficios econémicos fluirdo para
a Empresa.

2020 2019

Receita bruta
Venda de energia elétrica 3.093.064 3.171.171
Venda de servigos 2.238 2.343
Partes relacionadas 899.435 1.526.816
3.994.737 4.700.330
Impostos sobre vendas e senicos e outras deducées (446.732) (507.820)
Receita liquida 3.548.005 4.192.510

As receitas da Empresa sdao em sua totalidade em reais e dentro do mercado interno brasileiro.

Abertura do resultado por natureza

2020 2019

Custo de compra Custo de compra

de energia e dos de energia e dos

servicos Despesas gerais servicos Despesas gerais

prestados e administrativas Total prestados e administrativas Total
Custo com suprimento de energia 3.537.946 3.537.946 4.078.045 4.078.045
Despesas de beneficios a empregados 57.455 57.455 46.448 46.448
Servigos de terceiros 22.432 22.432 20.633 20.633
Depreciacdo, amortizacdo e exaustao 4.794 4.794 4.580 4.580
Impostos e taxas 1.035 1.035 652 652
Outras despesas 2.161 2.161 8.497 8.497
3.537.946 87.877 3.625.823 4.078.045 80.810 4.158.855
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(a) Despesas de beneficios a empregados
Politica contabil
Participagdo dos empregados no resultado
Sdo registradas provisGes para reconhecer a despesa referente a participacdo dos empregados nos resultados.

Essas provisGes sdo calculadas com base em metas qualitativas e quantitativas definidas pela Administracdo e
contabilizadas no resultado como “Beneficios a empregados”.

2020 2019
Remuneracgao direta 40.527 29.853
Encargos sociais 13.232 12.309
Beneficios 3.696 4.286
57.455 46.448
22 Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
2020 2019
Demais operagdes - Reconhecimento do instrumento financeiro - compromisso firme (i) 93.637 (80.620)
Demais operacgdes - Realizacdo do instrumento financeiro - compromisso firme (i) (10.668) 13.572
Recuperacao de créditos de PIS/ICOFINS 10.708
Reverséo de provisées judiciais 1.124
Provis&o de perda esperada (ii) (1.998)
Qutras receitas (despesas) liquidas 2.981 (1.138)
83.952 (56.354)
(i) A realizacdo dos contratos futuros de energia impactou a margem bruta em razdo da liquidacao fisica

dos mesmos.

(ii) Provisdo de perda esperada referente ao recebimento de clientes (Nota 9(a)).
23 Resultado financeiro liquido

Politica contabil

Receitas (despesas) financeiras

Compreendem os valores de juros sobre obrigagdes com partes relacionadas, sobre aplicagdes financeiras e
descontos diversos que sdo reconhecidos no resultado do exercicio pelo regime de competéncia.

2020 2019
Receitas financeiras

Juros sobre operagdes com partes relacionadas (Nota 11) 7.552 90.624
Receita de aplicacdes financeiras 2177 4.176
Juros sobre ativos financeiros 102 1.412
Descontos obtidos 13 12
9.844 96.224

Despesas financeiras
Juros sobre receita diferida - obrigagdo por performance (8.244) (98.927)
Encargos sobre operagdes de descontos (8.634) (9.241)
PIS e COFINS sobre resultado financeiro (458) (4.464)
ComissOes sobre operagdes financeiras (50) (126)
Outras despesas financeiras, liquidas (849) (2.409)
(18.235) (115.167)
(8.391) (18.943)
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Beneficios de plano de pensdo

A Empresa patrocina planos de pensdo previdencidrios privados que sdo administrados pela Fundagdo Senador
José Ermirio de Moraes (“FUNSEJEM”), um fundo de pensdo privado e sem fins lucrativos, que esta disponivel
para todos os empregados. De acordo com o regulamento do fundo, as contribuicdes dos empregados a
FUNSEJEM sdo definidas de acordo com sua remuneragdo. Para empregados que possuam remuneragdao menor
do que os limites estabelecidos pelo regulamento, a contribuicdo definida é de até 1,5% de sua remuneragao
mensal. Para empregados que possuam remunerag¢do superior aos limites, a contribuicdo definida é de até 6%
da sua remuneracdo mensal. Podem ser feitas também contribui¢des voluntarias a FUNSEJEM. Apds terem sido
efetuadas as contribui¢des ao plano, nenhum pagamento adicional é exigido pela Empresa.

Seguros
A Empresa mantém em vigor apdlices de responsabilidade civil dos executivos e diretores, além de cobertura de

seguros de riscos patrimoniais. Tais apdlices possuem coberturas, condices e limites, considerados, pela
Administragdo, adequados aos riscos inerentes da operagao.
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