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sobre as demonstracdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.

Opiniéao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.
("Companhia™), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Votener - Votorantim Comercializadora de
Energia Ltda. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na se¢do a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracgdes financeiras". Somos independentes em
relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase

Partes relacionadas

Chamamos atenc¢do para a nota explicativa n. 12 as demonstracées financeiras, que descreve que a
Companhia mantém um elevado grau de dependéncia com parte relacionada, seu Unico cliente. Dessa
forma, as demonstragdes financeiras devem ser analisadas nesse contexto. Nossa opiniéo ndo esta
ressalvada em relacéo a esse assunto.

Outros assuntos

Demonstragao do Valor Adicionado

A Demonstracéo do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017,
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Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.

elaborada sob a responsabilidade da administra¢do da Companhia e apresentada como informagéo
suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a
auditoria das demonstracdes financeiras da Companhia. Para a formacéo de nossa opinido, avaliamos se
essa demonstracao esta conciliada com as demonstrac8es financeiras e registros contébeis, conforme
aplicavel, e se a sua forma e contelido estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 09 - "Demonstracdo do Valor Adicionado”. Em nossa opinido essa demonstragédo do valor
adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relagdo as demonstracGes financeiras tomadas

em conjunto.

Responsabilidades da administracéo e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A administracdo da Companhia é responséavel pela elaboracéo e adequada apresentacao das
demonstragbes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracgdes financeiras, a administracéo é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a ndo
ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢Ges podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

» ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nédo detec¢do de distor¢édo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissédo ou representacdes falsas intencionais.
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« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

« Avaliamos a adequacdo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administracéo.

« Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administracédo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a
eventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em relacéo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracdes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacfes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se essas demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacgoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacédo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Curitiba, 1° de marco de 2018
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Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.
Balanco patrimonial

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

'I, Votorantim

Energia

Nota 2017 2016
Ativo Passivo e patriménio liquido
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 8 70.240 27.016 Empréstimos e financiamentos
Aplicaches financeiras 9 32.800 129.620 Fornecedores
Contas areceber de clientes 10 379.035 345 506 Saldrios e encargos sociais
Tributos a recuperar 1 7.191 31.856 Tributos a recolher
Instrumentas financeiros - compromissa firme 13 95 239 156.265 Partes relacionadas
Partes relacionadas 12 222621 222621 Receita diferida - obrigacio por performance
Qutros ativos 1.002 831 Qutros passivos
808.228 885.805
Mao circulante
Realizavel a longo prazo Mao circulante
Instrumentos financeiros - compromisso firme 13 35071 79582 Fornecedores
Tributos a recuperar 11 369 Instrumentaos financeiros - compromisso firme
Imposto de renda e contribuicio social diferidos 18 7.624 Imposto de renda e contribuicio social diferidos
Pares relacionadas 12 451.443 470.925 Partes relacionadas
Outros ativos 10.000 10.000 Provisdes
Receita diferida - obrigacio por performance
504407 B60.517 Qutros passivos
Total do passivo
Investimentos 14 314.303 401.724
Imobilizado 15 28.493 20178 Patriménio liquido
Intangivel 16 600 592 Capital social
Reserva de lucros
847803 9383.011
Total do patriménio liquido
Total do ativa 1.656.031 1.868.816 Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Nota 2017 2016
17 266.556
265.023 205.925
12,502 9.311
15.985 12.338
12 113.040 111.496
19 243.404 243,358
1.852 2309
651.906 851.292
13.506

13 132.310
18 77.933
12 1.073 888
20 2272 83
19 272.429 515.788
1.590 458
409.674 608.656
1.061.580 1.458.949

21

408.431 158.430
186.020 250.437
594 451 408.867
1.656.031 1.868.816
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Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda. Energia
Demonstracéo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
Hota 2017 2016
Lucro bruto
Receita liquida dos produtos vendidos e dos semnvicos prestados 22 4,094 152 3.283.311
Custo dos produtos vendidos e dos servicos prestados 23 (3.887.858) (3.134.592)
206.294 158.719
Despesas operacionais
Comvendas 23 (7.421)
Gerais e administrativas 23 (66.782) (58.135)
Outras despesas operacionais, liquidas 25 (241.285) (109.003)
(315.438) (167.138)
Prejuizo operacional antes das participagbes
societarias e do resultado financeiro (109.194) (8.419)
Resultado de participagbes societarias
Equivaléncia patrimonial 14 26.163 (354)
Resultado financeiro liquido 26
Receitas financeiras 107.682 117.639
Despesas financeiras (137.118) (128.573)
(29.436) (11.934)
Prejuizo antes do imposto de renda
e da contribuigio social (112.467) (20.707)
Imposto de renda e contribuigdo social 18 (a)
Correntes (37.4086) (30.770)
Diferidos 85.457 40.056
Prejuizo liguido do exercicio (64.416) (11.421)
Cuantidade de quotas - milhares 40 843 142 15843 142
Prejuizo liquido basico e diluido por lote de mil quotas, em reais (1,58) (0,72)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda. Energia
Demonstra¢gdes das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais
Reserva de Lucros
De incentivos Lucros Patriménio
Nota Capital social fiscais Retengao acumulados liguido
Em 1° de janeiro de 2016 9.400 261.857 271.257
Total do resultado do exercicio
Prejuizo do exercicio (11.421) (11.421)
Total do resultado do exercicio (11.421) (11.421)
Total de contribuigtes dos quotistas e distruibuigbes aos quotistas
Aumento de capital social 149.031 149.031
Retencdo de lucros (13.949) 13.849
Constituicio de reserva de incentives fiscais 2528 (2.528)
Total de contribuicBes e distruibuicBes aos quotistas 149031 2528 (13.949) 11421 149.031
Em 31 de dezembro de 2016 158431 2528 247,908 408.867
Total do resultado do exercicio
Prejuizo do exercicio (64.416) (64.416)
Total do resultado do exercicio (64 416) (64.416)
Total de contribuigbes dos guotistas e distruibuigbes aos guotistas
Aumento de capital social 1.1({a) 250000 250.000
Retencdo de lucros (65.179) 65179
Constituico de reserva de incentivos fiscais 763 (763)
Total de contribuicies e distruibuiches aos quotistas 250000 763 (65.179) 64 416 250.000
Em 31 de dezembro de 2017 408 431 3.291 182729 584 451

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
8 de 38



Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.

Demonstracéo do fluxo de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

'(, Votorantim

Energia

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigio social

Ajustes de itens gue ndo representam alteracio de caixa e equivalentes de caixa
Juros e variaches monetarias
Equivaléncia patrimanial
Depreciacdo e amortizacao
Instrumentos financeiros - compromisso firme
Perda estimada com crédito de liquidacio duvidosa
Baixa de imobilizado sem efeito caixa
Constituicio (reversdo) de processos civeis, trabalhistas e tributarias

Decréscimo (acréscimo) em ativos
AplicacBes financeiras
Contas a receber de clientes
Tributos a recuperar
Depdsitos judiciais
Demais créditos e outros ativos
Acréscimo (decréscimo) em passivos
Fornecedores
Salarios e encargos sociais
Tributos arecaolher
Partes relacionadas
Demais obrigactes e outros passivos

Caixa proveniente das operagioes
Juros pagos sobre empréstimos
Imposto de renda e contribuicio social pagos

Caixa liguido proveniente das (aplicado nas) atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicio de imobilizado e intangivel
Aumento de capital na investida Ventos de S3o Vicente Participacies Energias Renovaveis S/A
Aumento de capital - Esplanada
Caixa liguido aplicado nas atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captacio de recursos
Liquidacio de empréstimos e financiamentos

Aumento de capital social
Qutros

Caixa liguido proveniente das (aplicado nas) atividades de financiamentos
Acréscimo em caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Principais transagdes gue nao afetaram o caixa
Aumento de capital por meio de participacio acionaria e outros ativosipassivos

Nota 2017 2016
(112.467)  (20.707)
29,436 {18.709)
14 (26.163) 354
15816 226 227
13 237857 111172

10 (a) 7.421

15 14

20 (a) (2.056) B3
134.368 72.400
110.811 (29.084)
(27 534) (5.169)
(387) 241

5
(171) (7.507)
53339  108.870
3.191 1.536
3.647 (4.311)
(56.022)  (88.642)
1.541 (371)
227833 47 968

17(6)  (41.169)
(33.014)  (31.303)
153,650 16.665

15816 (8.663)  (15.47R)

14(c)  (100.800)  (230.000)

14 (c) (39)
(109.563)  (245.565)

17 (1) 250.000

17(6)  (250.000)

11(8)  250.000

14(c) [763) (2.397)
(763)  247.603
43324 18.702
27.016 8.314
70.340 27.016

149.031
215.247

Reducio de capital na investida Ventos de Sao Vicente Paricipactes Energias Renovaveis Si4 1.1 (d)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda. Energia
Demonstracéo do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
Hota 2017 2016
Receitas
Vendas de produtos e servicos 22 4693922 3.792.085
Cutras receitas operacionais 25 TE3 2.397
Perda estimada com créditos de liguidacio duvidosa 10 {a) (7.421)
4 637 264 3.794 482
Insumos adguiridos de terceiros
Compra de energia elétrica para revenda 23 (3.808.590) (3.070.4649)
Semnvicos de terceiros e outros (104.304) (80.021)
(3.912.894) (3.150.490)
Valor adicionado bruto T7d.370 643,992
Realizacio dos instrumentos financeiros - compromisso firme 13 (237 .8587) (T1172)
Depreciacdo e amortizagio 15 e 16 (326) (227)
Valor adicionado liguido produzido 536187 32 583
Valor adicionado recebido em transferéncia
Equivaléncia patrimanial 14 26163 (354)
Feceitas financeiras 26 107 682 117.639
133845 117 285
Valor adicionado total a distribuir 670.032 549 878
Distribuigao do valor adicionado
Fessoal e encargos sociais 24
Remuneracio direta 28693 26.271
Encargos sociais 11224 11.668
Beneficios 3.831 3622
43,748 41.562
Impostos e contribuicBes
Federais 454 4671 366.456
Estaduais 182.597 163.020
Municipais 118 59
Diferidos 18 (c) (85.457) (40.056)
551.7149 439459
Remuneracio de capitais de terceiros
Despesas financeiras 26 137118 129573
Aluguéis 23 1.863 G675
135.981 130.248
Remuneracio de capitais proprios
Prejuizos retidos (G4 416) (11.421)
(64.416) (11.421)
Valor adicionado distribuido 670.032 649878

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

10 de 38
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(b)

(c)

(d)

'{l Votorantim
Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda. Energia
Notas explicativas da administracdao as demonstracfes

financeiras em 31 de dezembro de 2017

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Consideracdes gerais

A Votener — Votorantim Comercializadora de Energia Ltda. ("Empresa” ou “Votener") tem por objetivo a
comercializacdo de energia elétrica, prestacdo de servicos de intermediacdo de negécios e assessoria
relacionados a comercializagdo de energia elétrica.

A Empresa é controlada direta da Votorantim Geragdo de Energia S.A. (*VGE”) e indireta da Votorantim S.A.
(“Controladora” ou “VSA”). A VSA é uma empresa de capital fechado integralmente controlada pela familia
“Ermirio de Moraes” e que constitui a holding das empresas Votorantim, com sede na cidade de S&o Paulo,
Brasil.

Principais eventos ocorridos durante o exercicio de 2017
Aumento de capital

Em 21 de agosto de 2017, a Votorantim Energia Ltda. (“VE”) realizou aumento de capital social na Votener
no valor de R$ 250.000, mediante a emisséo e subscricdo de 25.000.000 novas quotas, por um prego de
emisséo correspondente R$ 10,00 por quota.

Cessdo e transferéncia de quotas

Em 4 de outubro de 2017 a VE, acionista controladora da Votener cedeu e transferiu a totalidade de sua
participacdo na Votener corresponde a 40.843.132 quotas de valor nominal de R$ 10,00, cada uma para a
socia ingressante VGE, para fins de integralizacao de capital, a valor de livros.

Aumento de capital investida

Durante o exercicio de 2017, a Empresa realizou aumentos de capital em sua investida Ventos de S&o Vicente
ParticipacBes Energias Renovaveis S/A. por meio de emissGes de novas agles ordindrias conforme
demonstrado a seguir:

- No dia 3 de abril de 2017 no montante de R$ 20.000;

- No dia 4 de maio de 2017 no montante de R$ 9.800;

- No dia 5 de junho de 2017 no montante de R$ 59.100;

- No dia 25 de agosto de 2017 no montante de R$ 12.000.

Reducéo de capital investida
No dia 4 de outubro de 2017, a Empresa realizou a reducéo de capital social de sua investida Ventos de S&o
Vicente Participa¢des Energias Renovaveis S/A. no montante de R$ 215.247, por meio de cancelamento de

ac0es ordinarias por considerar excessivo o capital social de sua investida. A devolucéo dos recursos para a
Empresa ser realizada até 31 de dezembro de 2018, sem juros ou correcdo monetéria.
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Apresentacdo das demonstrac8es financeiras
Base de apresentacdao
Demonstrac¢des financeiras

As demonstracgdes financeiras foram preparadas e estéo sendo apresentadas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil vigentes em 31 de dezembro de 2017, o que inclui os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e conforme as normas internacionais de Relat6rio Financeiro
(International Financial Reporting Standards (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB)) e interpretagdes “IFRIC”, e evidenciam todas as informacdes relevantes proprias das demonstracées
financeiras, e somente elas, as quais estao consistentes com as utilizadas pela Administracédo na sua gestéo.

Durante os exercicios de 2017 e 2016 ndo ocorreram transac¢fes classificadas como outros resultados
abrangentes. Por esta razdo, a Empresa ndo apresenta a demonstracdo do resultado abrangente.

A Empresa divulga espontaneamente sua demonstracdo do valor adicionado (DVA), de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e sdo apresentadas como parte integrante das demonstracdes
contabeis. Para as préticas internacionais, esta demonstragéo € apresentada como informagéo adicional, sem
prejuizo do conjunto das demonstracdes contabeis.

A preparacgéo das demonstracgdes financeiras considerou o custo histérico como base de valor, que, no caso
de certos ativos e passivos financeiros, inclusive compromissos firmes de compra e venda de energia, foram
ajustados para refletir a mensuracao ao valor justo.

As demonstracdes financeiras requerem o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio
de julgamento por parte da Administracdo da Empresa no processo de aplicacédo de suas praticas contabeis.
As areas que requerem maior nivel de julgamento e apresentam maior complexidade, bem como as areas
nas quais premissas e estimativas séo significativas para as demonstracdes financeiras, estdo divulgadas na
Nota 4.

A Empresa ndo estd apresentando demonstracbes financeiras consolidadas, considerando que sua
controladora final j& disponibiliza ao publico suas demonstragdes financeiras consolidadas, de acordo com as
préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Aprovacgao das demonstracdes financeiras

A emisséao destas demonstracdes financeiras foi aprovada pela Administracdo em 28 de fevereiro 2018.
Moeda funcional e de apresentacao das demonstracdes financeiras

A moeda funcional e de apresentacédo da Empresa é o Real (“‘R$”).

Mudancas nas préticas contabeis e divulgacdes

Novas normas ainda ndo adotadas

As normas a seguir foram publicadas e serdo obrigatérias para periodos contabeis subsequentes, ou seja, a

partir de 1° de janeiro de 2018. N&do houve adog¢do antecipada dessas normas e alteracdes de normas por
parte da Empresa.
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CPC 48/ IFRS 9 —"Instrumentos financeiros: Reconhecimento e mensuragao”
Principais pontos introduzidos pela norma — vigéncia 1° de janeiro de 2018

Essa norma aborda trés aspectos da contabilizacao de instrumentos financeiros: classificacdo e mensuracgéao,
perda por reducdo ao valor recuperavel e contabilizacdo de hedge. O IFRS 9 tem o objetivo substituir a
IAS 39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao.

Classificacdo e mensuracdo

A norma traz uma nova avaliagdo para a classificagdo e mensuracdo dos instrumentos financeiros, os quais
serdo definidos com base no fluxo de caixa contratual e no modelo de negocio da entidade, e introduz uma
nova classificagédo de ativo financeiro, a valor justo por meio de outros resultados abrangentes.

Impairment

A IFRS 9 define que uma entidade deve mensurar uma perda de crédito esperado desde o reconhecimento
inicial do ativo financeiro. A norma traz a possibilidade da Empresa realizar essa estimativa através de um
modelo geral, no qual ha a necessidade de monitorar se ha algum aumento de risco de crédito significativo,
ou por um modelo simplificado.

Impactos da adocgao

Classificacdo e mensuracdo

A Empresa analisou a classificagdo de seus instrumentos financeiros ativos, com base nas trés novas
categorias: custo amortizado, valor justo por meio de outros resultados abrangentes e a valor justo por meio
do resultado, e ndo espera um impacto significativo no seu balanco patrimonial ou patrimonio liquido ao aplicar
as exigéncias de classificacdo e mensuragao.

Impairment

A Empresa aplicara a abordagem simplificada para reconhecer a perda de crédito esperada para as contas a
receber de clientes. A metodologia de apuracdo da provisdo para perdas esta baseada em uma matriz de
risco, a qual esta sendo constituida por dados histdricos de perdas para todas as faixas de vencimento ("aging
list") e dados prospectivos, inclusive considerando os titulos a vencer. A Empresa ndo espera um impacto
significativo como resultado da aplicacdo dessa matriz.

CPC 47/ IFRS 15 — “Receita de contratos com clientes”
Principais pontos introduzidos pela norma - vigéncia 1° de janeiro de 2018

Esta norma introduz uma estrutura abrangente para determinar a mensuracao da receita e quando a receita
devera ser reconhecida.

De acordo com a IFRS 15, a receita deve ser reconhecida quando: (i) existe um contrato aprovado por escrito
ou oral; (ii) é identificado a obrigacdo de desempenho do contrato; (iii) é possivel determinar o preco da
transacéo e alocar por obrigacdo de desempenho; e (iv) a obrigacdo de desempenho é satisfeita.

A IFRS 15 substitui as atuais normas para o reconhecimento de receitas, incluindo o CPC 30 (IAS 18)

Receitas, CPC 17 (IAS 11) Contratos de Constru¢cdo e a CPC 30 - Interpretagdo A (IFRIC 13) Programas de
Fidelidade com o Cliente.
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Impactos da adogéo
Classificacdo e mensuracdo

A Empresa concluiu uma avaliacao inicial do potencial impacto da adoc&o da IFRS 15 em suas demonstractes
financeiras, assim sendo:

As receitas provenientes das vendas de energia e das prestacdes de servigos séo atualmente reconhecidas
quando da entrega ao cliente e/ou realizacdo do contrato com o cliente, considerando como 0 momento que
0s riscos e beneficios sao transferidos e a receita e custo podem ser mensurados confiavelmente.

Diante do exposto, ndo foi identificado impacto na mensuracdo e reconhecimento da receita de
comercializacdo de energia e prestacéo de servico na ado¢do da IFRS 15.

IFRS 16 — “Leases”
Principais pontos introduzidos pela norma — vigéncia 1° de janeiro de 2019

A IFRS 16 estabelece principios para o reconhecimento, mensuracédo, apresentagdo e divulgacdo dos
arrendamentos tanto para o arrendatario quanto para o arrendador. A norma introduz um modelo Gnico de
contabilizacdo de arrendamentos no balango patrimonial para arrendatérios, onde os arrendatérios sédo
requeridos a reconhecer um passivo de arrendamento refletindo futuros pagamentos do arrendamento e um
"direito de uso de um ativo" para praticamente todos os contratos de arrendamento, com excec¢do dos
arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor. A contabilidade do arrendador permanece
semelhante a norma atual, isto é, os arrendadores continuam a classificar os arrendamentos em financeiros
ou operacionais.

Essa norma substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17) Operacfes de
Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27) Aspectos Complementares das Operacdes
de Arrendamento Mercantil.

Impactos da adocéo

A Empresa iniciou avaliagdo do potencial impacto em suas demonstragfes financeiras. Nessa andlise inicial
foi identificada necessidade de reconhecer novos ativos e passivos para seus arrendamentos de imoveis e
terrenos. Além disso, a natureza das despesas relacionadas a esses arrendamentos sera alterada, pois a
IFRS 16 substitui a despesa linear de arrendamento operacional por despesas de depreciacao do direito de
uso e despesas de juros pela atualizacdo dos passivos de arrendamento.

A Empresa ainda ndo quantificou o impacto da adocdo da IFRS 16 sobre os seus ativos e passivos.

A Empresa ird aplicar a IFRS 16 inicialmente em 1° de janeiro de 2019 e espera divulgar o efeito quantitativo
da adocéo e sua abordagem de transicdo antes desta data.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos
Com base em premissas, a Empresa faz estimativas com relacao ao futuro. Por definicdo, as estimativas e

julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica e em outros
fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias.
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As estimativas contabeis raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas
gue apresentam risco significativo, com probabilidade de causar ajuste relevante nos valores contabeis de
ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas nas respectivas notas:

(i) Gestao de risco financeiro (Nota 5)

(i) Contas a receber de clientes (Nota 10)

(i) Instrumentos financeiros — compromisso firme (Nota 13)
(iv) Imobilizado (Nota 15)

(v) Intangivel (Nota 16)

(vi) Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (Nota 18)
(vii) Provisdes (Nota 20)

Gestéo de risco financeiro

Fatores de risco financeiro

As atividades da Empresa estdo expostas a diversos riscos financeiros, a saber: (a) risco de mercado; (b)
risco de crédito; e (c) risco de liquidez.

Para atenuar os efeitos diversos de cada fator de risco de mercado, a Empresa segue a Politica Financeira
Votorantim, aprovada pelo Conselho de Administracdo da VSA, com o objetivo de estabelecer a governanca
e suas macro diretrizes no processo de gestdo de riscos financeiros, assim como indicadores de mensuracéo
e acompanhamento.

O processo de gestédo de riscos financeiros objetiva a protecdo do fluxo de caixa e de seus componentes
operacionais (receitas e custos) e financeiros (ativos e passivos financeiros) contra eventos adversos de
mercado, tais como oscilagBes de precos de moedas e de taxas de juros e contra eventos adversos de crédito.
Adicionalmente, objetiva a preservacéo da liquidez.

Risco de mercado

O processo de gestao de riscos de mercado tem por objetivo a protecédo do fluxo de caixa da Empresa contra
eventos adversos, tais como oscilagcdes de taxas de juros. A governanga e suas macro diretrizes estdo
definidas na Politica Financeira Votorantim.

Adicionalmente a Empresa adota politica especifica para a gestéo de riscos de mercado de energia, aprovada
pela Administracdo, a qual estabelece parametros que visam o controle da exposi¢do da carteira de compra
e venda de energia da comercializadora assim como seus riscos inerentes, decorrentes da variagdo dos
precos spot de energia, das projeces de precos futuros e da composicdo do lastro de energia para planos
futuros.
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Risco de crédito

As aplicacg@es financeiras (alocagdo de caixa) criam exposicao a risco de crédito de contrapartes e emissores.
A Empresa tém como politica trabalhar com emissores que possuam, no minimo, avaliacdo de duas das
seguintes agéncias de rating: Fitch Rating, Moody’s ou Standard & Poor’s. O rating minimo exigido para as
contrapartes é “A” (em escala local) ou “BBB-" (em escala global), ou equivalente. Para ativos financeiros
cujos emissores ndo atendem as classificagcdes de risco de crédito minimas anteriormente descritas, séo
aplicados, como alternativa, critérios aprovados pelo Conselho de Administracéo da VSA.

A qualidade de crédito dos ativos financeiros esta descrita na Nota 7. Os ratings divulgados nesta nota,
sempre sao 0s mais conservadores das agéncias mencionadas.

Sao realizadas analises de crédito iniciais dos clientes e, quando necessario, sdo obtidas garantias para
proteger os interesses da Empresa.

Risco de liquidez

O risco de liquidez é gerenciado de acordo com a Politica Financeira Votorantim, visando garantir recursos
liquidos suficientes para honrar os compromissos financeiros da Empresa no prazo e sem custo adicional. Um
dos principais instrumentos de medi¢cdo e monitoramento da liquidez é a projecdo de fluxo de caixa,
observando-se um prazo minimo de 12 meses de projecao a partir da data de referéncia.

A gestao de liquidez e endividamento adota métricas compativeis as companhias investment grade fornecidas
por agéncias classificadoras de riscos de abrangéncia global.

A tabela a seguir analisa os principais passivos financeiros da Empresa, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente no balan¢o patrimonial até a data contratual do vencimento. Os
passivos financeiros derivativos sdo incluidos na analise quando seus vencimentos contratuais sédo essenciais
para um entendimento dos fluxos de caixa temporarios.

Os valores incluidos na tabela séo os fluxos de caixa contratuais ndo descontados, esses valores podem nao
ser conciliados com os valores divulgados no balango patrimonial.

Entre 1 e 2

Até 1 ano anos Total

Em 31 de dezembro de 2017
Fornecedores 266023 265.023
Pares relacionadas 243404 1.073 244 477
508.427 1.073 509.500

Em 31 de dezembro de 2016
Empréstimos e financiamentos 299776 299776
Fornecedores 205925 13.506 219.431
Pares relacionadas 243358 228 244 246
749.059 14,394 763453
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Estimativa do valor justo

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos estdo descritos a seguir, bem como as premissas
para sua valorizagao:

Ativos financeiros - considerando-se a natureza e 0s prazos, os valores contabilizados aproximam-se dos
valores de realizacéo.

Instrumento financeiro - compromisso firme - O valor justo desses instrumentos financeiros é estimado
com base, em parte, nas cotacdes de precos publicadas em mercados ativos, na medida em que tais dados
observaveis de mercado existam, e, em parte, pelo uso de técnicas de avaliacdo, que considera: (i) precos
estabelecidos nas operacdes de compra e venda, (i) margem de risco no fornecimento e (iii) preco de
mercado projetado no periodo de disponibilidade. Sempre que o valor justo no reconhecimento inicial para
esses contratos difere do preco da transagédo, um ganho ou perda de valor justo é reconhecido.

A Empresa divulga as mensuracdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuracgéo pelo valor
justo:

Nivel 1 - Precos cotados (nédo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2 - Informag®es, além dos prec¢os cotados, incluidas no nivel 1 que séo adotadas pelo mercado para o
ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como prec¢os) ou indiretamente (ou seja, derivados dos precos).
Técnicas de avaliacdo especificas utilizadas para valorizar os ativos e passivos ao valor justo incluem:

Precos de mercado cotados ou cotacdes de instituicdes financeiras ou corretoras para instrumentos
similares;

O valor justo de swaps de taxa de juros calculado pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados
com base nas curvas de rendimento adotadas pelo mercado;

O valor justo dos contratos de cambio futuros determinado com base nas taxas de cambio futuras na data
do balango, com o valor resultante descontado ao valor presente;

A andlise de fluxos de caixa descontados.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os ativos financeiros mensurados ao valor justo foram classificados nos
niveis 1 e 2 de hierarquia do valor justo, vide classificacao abaixo:
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Valor justo medido com base em 2017
Técnica de valoragao
Pregos cotados em suportada por pregos
Nota mercado ativo (Nivel 1) observaveis (Nivel 2) Valor justo
Ativos
Caixa e equivalente de caixa 8 174 70161 70.340
AplicacBes financeiras 9 32634 166 32.800
Instrumento financeire - compromisso firme 13 95.239 95.239
32.813 165.566 198.379
Passivos
Instrumento financeiro - compromisso firme 13 132.310 132.310
Valor justo medido com base em 2016
Tecnica de valoragao
Pregos cotados em suportada por pregos
Nota mercado ativo (Nivel 1) observaveis (Nivel 2) Valor justo
Ativos
Caixa e equivalente de caixa 8 76 26.940 27.018
AplicacBes financeiras g 107.432 22188 129.620
Instrumento financeiro - compromisso firme 13 235 857 235.857
107.508 284985 392483
Passivos
Empréstimos e financiamentos 17 266.556 266.556

Demonstrativos da anélise de sensibilidade

Os principais fatores de risco que impactam a precificacdo dos instrumentos financeiros em caixa e
equivalentes de caixa, aplicagcbes financeiras, empréstimos e financiamentos e compromisso firme séo a
exposicéo a flutuacao das taxas de juros e dos contratos de compra e venda de energia elétrica. Os cenarios

para estes fatores sao elaborados utilizando fontes de mercado e fontes especializadas, seguindo as politicas
financeiras da Empresa.

Os cenarios em 31 de dezembro de 2017 estdo descritos abaixo:

Cenario | - Considera choque nas curvas e cotacdes de mercado de 31 de dezembro de 2017, conforme
cenario base definido pela Administracdo para 31 de marco de 2018;

Cendrio Il - Considera choque de + ou - 25% nas curvas de mercado de 31 de dezembro de 2017,

Cendrio Il - Considera choque de + ou - 50% nas curvas de mercado de 31 de dezembro de 2017.

Impactos no resultado

Cenario | Cenarios Il & lll
Caixa e equivalentes de Principal de instrumentos Choque nas
caixa e G iros - promi curvas de Resultados
Fatores de risco financeiras (i) firme (i} _ Unidade 2017 do cenario| -25% -50% +25% +50%
Taxas de juros

BRL-CDI e Selic 102.961 BRL Obps (1.773) (3.547) 1773 3.547
Compromisso firme - energia elétrica

Contratos de compra e venda - valor justo (37.071) (3.549) (7.293) 3.366 6.559

Os saldos apresentados n&o conciliam com as notas explicativas de caixa e equivalentes de caixa, aplicactes
financeiras e empréstimos e financiamentos, pois a analise realizada contemplou somente os cenarios de
taxas de juros sobre valor principal das operacdes financeiras.
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Gestéo de capital

Os objetivos da Empresa ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de oferecer, de
maneira consistente, retorno aos quotistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter
estrutura de capital ideal para reduzir seus custos.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital, a Empresa pode propor para aprovag¢do da Administracédo, a
revisao do valor dos lucros distribuidos a serem pagos, a devolugdo do capital aos quotistas, a emisséo de
novas quotas ou a venda de ativos.

Um dos importantes indicadores pelo qual a Empresa monitora o capital baseia-se no indice de alavancagem
financeira, apurado através da divisdo entre a divida liquida pelo EBITDA ajustado. A divida liquida
corresponde ao total de empréstimos e financiamentos, subtraido do montante de caixa e equivalentes de
caixa e aplicacdes financeiras, subtraido ou adicionado o valor justo de contratos de derivativos. O EBITDA
ajustado é calculado a partir do lucro liquido adicionando-se o resultado com equivaléncia, o resultado
financeiro liquido, o imposto de renda e contribuigdo social, mais depreciagdo, amortizagcao e exaustéo e 0s
dividendos recebidos de investidas. Sao excluidos ainda da apuracdo do EBITDA ajustado os itens

excepcionais considerados pela Administracéo.
Instrumentos financeiros por categoria
Politica contabil

A Empresa classifica seus instrumentos financeiros de acordo com a finalidade para a qual os mesmos foram
adquiridos e determina a classificagdo destes no reconhecimento inicial, conforme as seguintes categorias:

Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Tém como caracteristica a sua negociagdo ativa e frequente nos mercados financeiros. Esses instrumentos
sdo mensurados por seu valor justo, e suas variagdes sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

Instrumento financeiro — compromisso firme

A Empresa centraliza as transac¢des de compra e venda de energia para atender a demanda das empresas
da Votorantim. Tais operacdes de compra e venda de energia sdo transacionadas em mercado ativo e
atendem a definicdo de instrumentos financeiros, devido ao fato de que séo liquidadas em energia, e
prontamente conversiveis em dinheiro. Tais contratos séo contabilizados como derivativos segundo o IAS 39
/ CPC 38 e sdo reconhecidos no balanco patrimonial da Empresa pelo valor justo, na data em que o derivativo
€ celebrado, e é reavaliado a valor justo na data do balanco.

O valor justo desses derivativos é estimado com base, em parte, nas cotacdes de precos publicadas em
mercados ativos, na medida em que tais dados observaveis de mercado existam, e, em parte, pelo uso de
técnicas de avaliacéo, que considera: (i) precos estabelecidos nas operac¢des de compra e venda, (i) margem
de risco no fornecimento e (iii) preco de mercado projetado no periodo de disponibilidade. Sempre que o valor
justo no reconhecimento inicial para esses contratos difere do pre¢o da transacéo, um ganho de valor justo
ou perda de valor justo é reconhecido.

Empréstimos e recebiveis

Sao ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis nao cotados em mercado
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ativo. S8o mensurados inicialmente a valor justo, e subsequentemente, pelo custo amortizado, utilizando o
método de juros efetivos.

Impairment de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

E mensurado como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados (excluindo-se os prejuizos de crédito futuro que nédo foram incorridos) descontados a taxa de juros
em vigor dos ativos financeiros. O valor contébil do ativo € reduzido e o valor da perda é reconhecida na
demonstracéo do resultado.

Se, em um periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicdo puder ser
relacionada objetivamente com um evento ocorrido apés o reconhecimento do impairment (como uma
melhoria na classificacdo de crédito do devedor), a reversao da perda sera reconhecida na demonstracdo do
resultado.

Nota 2017 2016
Ativos
Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 8 T0.340 27.016
Contas a receber de clientes 10 379.035 345 596
Partes relacionadas 12 674.064 693.546
1.123.439 1.066.158
Ao valor justo por meio do resultado
Aplicacies financeiras 9 32.800 129.620
Instrumentos financeiros - compromissa firme 13 130.310 235.857
163.110 365477
Passivos
Ao custo amortizado
Empréstimos e financiamentos 17 266.556
Fornecedores 265.023 219.431
Partes relacionadas 12 244 477 244 246
509.500 730.233
Ao valor justo por meio do resultado
Instrumentos financeiros - compromissao firme 13 132.310

Qualidade de créditos dos ativos financeiros

A tabela a seguir reflete a qualidade de crédito dos emissores e das contrapartes em operacgdes de caixa e
equivalentes de caixas e nas aplicag6es financeiras:
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Rating local
2017 2016
Caixa e equivalentes de caixa
Al+ 168
A+ 10.100
AA- 7072 16.910
BB ]
70.340 27.016
Aplicacdes financeiras
AA- 32.800 129.620
32.800 129.620
103.140 156.636

Os ratings decorrentes de classificagdo interna foram extraidos de agéncias de rating (Standard & Poor’s,
Moody’s e Fitch Rating). Para apresentacéo foi considerado o padrdo de nomenclatura da Standard & Poor’s
e Fitch Rating.

Caixa e equivalentes de caixa
Politica contébil
Incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, cujos

vencimentos originais sao inferiores a trés meses, que sdo prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um risco insignificante de mudanca de valor.

2017 2016
Moeda nacional
Caixa e bancos 179 il
Cerificados de Depdsitos Bancarios — COB 55.640
Operacles compromissadas 14521 26.940
70.340 27.016

O caixa e equivalentes de caixa em moeda nacional compreendem disponibilidades em contas correntes
bancarias e titulos publicos ou de instituices financeiras, indexados a taxa de depdsito interbancario.

Aplicac@es financeiras

2017 2016

Ao vwalor justo por meio do resultado
Quotas de fundos de investimento (i) 32.800 128 620
Circulante 32.800 129.620

As quotas de fundo de investimento pertencem a um fundo exclusivo da VVotorantim. O controle das operacdes
deste fundo exclusivo é feito pela tesouraria da VSA, e as operagfes sdo compostas substancialmente por
certificados de depésitos bancarios, opera¢des compromissadas e titulos publicos.
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2017 2016
Aplicactes financeiras
Cerificados de Depdsito Bancario - COBs 22179
Operacies compromissadas - titulos publicos 32.500 106.672
Operacies compromissadas - titulos privados 166
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 134 760
Cutros 2]
32.800 129620

As aplicacBes financeiras possuem, em sua maioria, liquidez imediata. As aplicacdes em moeda nacional
compreendem titulos publicos ou de instituicBes financeiras, indexados a taxa de depdsito interbancario.

Contas a receber de clientes

Politica contabil

Correspondem aos valores pela transag¢édo de comercializacdo de energia elétrica ou prestacdo de servigos

no curso normal das atividades da Empresa.

Sao inicialmente reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com
0 uso do método da taxa de juros efetiva menos a perda estimada com crédito de liquidacdo duvidosa.

Composicéo

Hota 2017 2016
Clientes nacionais 276.306 251773
Partes relacionadas 12 110.151 93.823
386.457 3455965

Perda estimada com créditos de liquidacio duvidosa (i) (7.421)
A79.036 345596

No dltimo trimestre de 2017 foi registrada perda estimada com crédito de liquidacdo duvidosa para os
recebiveis da Companhia de Eletricidade do Amapa (CEA) que estavam em aberto ha mais de 180 dias.

Vencimentos de contas a receber

Avencer

Yencidos até 3 meses

Vencidos entre 3 2 6 meses

Yencidos ha mais de 6 meses

Perda com créditos de liguidacio duvidosa
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Qualidade dos créditos de contas a receber “a vencer"

2017 2016

Risco médio 7113 104.344
Risco baixo 285.013 225.466
356.144 329.810

Os valores citados acima referem-se a itens de clientes nacionais ndo vencidos e ndo impaired, com excec¢ao

dos saldos de partes relacionadas.

A qualidade dos riscos de crédito é definida conforme modelos estatisticos internos de risk scoring, dentro

dos padrdes de risco aceitaveis pela Empresa.

Risco médio - clientes onde nédo € possivel fazer uma avaliacéo de crédito satisfatéria, porém com alto vinculo

regulatério.

Risco baixo - clientes com uma avaliacdo de crédito satisfatoria dentro dos limites definidos pela politica

aprovada pela Administracdo da Empresa.

Tributos a recuperar

2017 2016

Imposto de Renda e Contribuicio Social sobre o lucro liquido - IRPJ e CSLL 7.026 3.357

Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Senvicos - ICMS 489 470

Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 45 29

7.560 3.856

Circulante 7191 3.856
Mao circulante 369

7.560 3.856
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Partes relacionadas

Contas a receber de clientes Ativo e nio circulante Passivo Passivo ndo Vendas Compras Receita Financeira
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Sociedade controladora
Votorantim S.A, A 487 304 671 1.596
Sociedades coligadas ou controladas em conjunto
Campos Novos Energia S.A. 3877 121
Citrosuco S.A. Agroindustria 26 21.058 8.431
Companhia Brasileira de Aluminio (i) 74304 86812 458 817 693 546 88847 104 616 940129 886.773 1109.878 1125480 90 625 90.625
Fibria Celulose SA. 6.617 3358 2.643 127.582 40.354
Metalex Ltda. 2127 3.181 789
Votorantim Cimentos N/NE S A 2,995 3933 62.613 20.009 21.373 16.515
Votorantim Cimentos S.A 14.993 280.786 257.500
Nexa Recursos Minerais S.A. 3.602 5 42.904 45.879
Votorantim Siderurgia S.A 6.980 280.558 251141
Ventos de S3o Vicente Participactes Energias Renovaveis SIA. (i) 215247
Ventos de S3e Vinicius Energias Renovaveis S.A. 2977 7.593
Ventos de S3o Adeodato Energias Renovaveis S A 3016 10111
Ventos de Santo Agostinhe Energias Renovaveis S.A. 2977 4033
Ventos de Santo Afonso Energias Renovaveis SA 2997 13.800
Ventos de Santo Alberto Energias Renovaveis SA 2497 2497
Ventos de S3o0 Casimiro Energias Renovaveis SA 2938 10.328
Ventos de Santa Albertina Energias Renovaveis S A 2938 5.023
Outros 5.482 8 1.073 888 5.486 153
110.151 93823 674 064 693 546 113.040 111.496 1.073 888 1.768.174 1.510.997 1.185.559 1143601 90 625 90.625
Circulante 110.151 93.823 222,621 222,621 113.040 111.496
Nao circulante 451.443 470.925 1.073 888

As principais transa¢es com partes relacionadas foram feitas nas seguintes condiges:

O saldo do ativo circulante e ndo circulante refere-se aos contratos de antecipacao de pagamento de parte dos direitos creditérios até dezembro de
2019, oriundos do contrato de compra e venda de energia elétrica no ambiente livre, da Empresa a Companhia Brasileira de Aluminio (“CBA”)
firmados em 2014 e em 2015.As compras e vendas referem-se a comercializagcao de energia de terceiros, no ambiente de mercado livre, no qual a
Empresa atua como comercializadora final tanto no ambiente de mercado livre quanto no mercado regulado. As receitas financeiras referem-se a
juros a apropriar da operagdo de antecipacdo de pagamento de parte dos direitos creditérios até dezembro de 2019, sendo que 0s juros sédo
reconhecidos pro-rata ao resultado durante o prazo do contrato.

O saldo do ativo nado circulante refere-se a reducéo do capital social aprovada na Assembleia Geral Extraordinaria de 4 de outubro de 2017, no
montante total de R$215.247. A devolucéo dos recursos serd realizada até 31 de dezembro de 2018, sem juros ou correcao monetaria.
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Instrumentos financeiros — compromisso firme
Politica e estimativa contabil

O valor justo de instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos € determinado
mediante o uso de técnicas de avaliagdo. A Empresa usa seu julgamento para escolher diversos métodos e
definir premissas que se baseiam principalmente nas condi¢cdes de mercado existentes na data do balanco e
projecBes de mercado para o preco de energia no futuro. A Empresa utilizou a andlise do fluxo de caixa
descontado para célculo de valor justo dos compromissos firmes de compra e venda de energia.

A controlada Votener opera no Ambiente de Contratagdo Regulado (“ACR”) e participou do 13° leilao de
compra de energia elétrica em 30 de abril de 2014 (“Leilao A-0/ 2014”), no qual, mediante compromisso firme,
efetuou vendas para fornecimento até dezembro de 2019.

Estas transacgdes resultaram em ganho com venda de excedente de energia para a Empresa, que foi
reconhecido pelo seu valor justo na data da transacéo. A realizacdo do valor justo, por meio da liquidagéo
fisica dos contratos de compra e venda de energia, totalizou o montante de R$ 39.128 (2016 — R$
50.072). Adicionalmente, devido a migracéo de certos clientes do mercado regulado para o mercado livre foi
reconhecida uma reversdo do ganho inicial no montante de R$ 26.166. Estes valores foram contabilizados
como perda na rubrica “Outras despesas operacionais, liquidas” (Nota 25).

As demais operacdes realizadas pela Empresa até 2020 no ACR e no Ambiente de Contratagéo Livre (“ACL”"),
foram da mesma forma reconhecidas ao valor justo. No exercicio de 2017 a realizacéo do valor justo resultou
na perda de R$ 112.793 (2016 — R$ 61.100), tendo como contrapartida o reconhecimento das receitas de
venda pela entrega fisica da energia. Adicionalmente, a nova posi¢cdo na data do balanco, decorrente da
entrada de novos contratos de compras e venda, resultou na perda de R$ 59.770. Estes valores foram
contabilizados como perda na rubrica “Outras despesas operacionais, liquidas” (Nota 25).

2017 2016
Leilao A-0/ Demais Leildo A-0/ Demais
2014 operagbes Total 2014 operagbes Total
Realizagio (39.128) (112.793) (151.921} (50.072) (61.100} (111.172)
Reconhecimento (59.770) (59.770)
Reversao (26.166) (26.166)
(65.294) (172.563) (237.857) (50.072) (61.100} (111.172)
2017 2016
Leildao A-0/ Demais Leilao A-0/ Demais
2014 operagbes Total 2014 operagbes Total
Ativo
Circulante 31.1890 64.049 95239 46.020 110.245 156.265
MN&o circulante 35.07M 35.07M 79.592 79.592
66.261 64.0449 130.310 125612 110.245 235857
Passivo
Circulante
MN&Ao circulante (132.310) (132.310)
(132.310) (132.310)
66.261 (68.261) (2.000) 125612 110.245 235.857
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14  Investimentos
Politica contébil
O investimento em sociedades é registrado e avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial, tendo como contrapartida o resultado do exercicio.
Quando necessario, as praticas contabeis sdo alteradas para garantir consisténcia das préaticas adotadas pela Empresa.

(a) Composicéo

Resultado de equivaléncia

Informagdes em 31 de dezembro de 2017 patrimonial Saldo
Patriménio Lucro do Percentual de
liguido exercicio participagao (%) 2017 2016 2017 2016
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial
Controlada
Ventos de S3o Vicente Participactes Energias Renovaveis S/A. 304317 26163 100% 26163 (354) 304317 392 500
Joint veniure
Esplanada Geragdo de Energia Ltda (i) 13.432 0% 6.716 6.716
Outros investimentos 3.270 2.508
26.163 (354) 314.303 401.724

M A joint venture Esplanada Geracéo de Energia Ltda. € uma empresa pré-operacional e tem como objetivo a realizacao, diretamente ou através de
participacdo em outras sociedades com outras empresas, de pesquisas, estudos e projetos relacionados a empreendimentos de energia elétrica.
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Informacdo sobre as empresas investidas

Apresentamos a seguir um resumo das informacdes financeiras selecionadas de nossas principais coligadas em 31 de dezembro de 2017 e 2016:

Receitas
% Participagéo Ativo ndo Passivo Passivo nao Patrimdnio (despesas) Lucro liguido do
total e votante  Ativo circulante circulante circulante circulante liquido financeira exercicio
i o liados por equivaléncia patrimonial
Esplanada Geracio de Energia Ltda 50,00 13432 13.432
Ventos de 530 Vicente ParticipacBes Energias Renovaveis SiA. 100,00 221576 400077 3745 31350 304.317 (3.350) 26.163
2016
Receita
% Participagéo Ativo ndo Passivo Passivo ndao Patrimdnio (despesa Prejuizo liquido
total e votante Ativo circulante circulante circulante circulante liquido financeira do exercicio
timento: liados por equivaléncia patrimonial
Esplanada Geracio de Energia Ltda 50,00 13432 13.432
Ventos de 530 Vicente Participactes Energias Renovaveis SIA. 100,00 26.874 365630 13 392500 16 (354)
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Movimentacao

2017 2016
Saldo no inicio do exercicio 401.724 B.737
Equivaléncia patrimonial 26.163 (354)
Aquisicdo de investimento - Ventos de S3o Vicente Participacfies Energias Renovaveis SiA 162.855
Aquisicio de quotas - FINOR 763 2397
Aumento de capital - Esplanada 89
Aumento de capital - Ventos de S50 Vicente Participacies Energias Renovaveis S/A (i) 100.900 230.000
Reducio de capital - Ventos de S0 Vicente Participaces Energias Renovaveis SiA (i) (215.247)
Saldo no final do exercicio 314.303 401.724

Imobilizado
Politica contabil

O imobilizado é demonstrado pelo custo histérico de aquisi¢cdo ou de construcdo deduzido da depreciacéo
acumulada. O custo histérico também inclui os custos de financiamento relacionados com a aquisigdo ou a
construcéo de ativos qualificaveis.

Os custos subsequentes séo incluidos no valor contébil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado,
conforme apropriado, somente quando é provavel que irdo gerar beneficios econdmicos futuros associados
ao item e quando seu custo pode ser mensurado com seguranca. O valor contabil de itens ou pecas
substituidas é baixado.

Reparos e manutencdes sédo apropriados ao resultado durante o periodo em que sao incorridos. O custo das
principais reformas é acrescido ao valor contabil do ativo quando os beneficios econdmicos futuros
ultrapassam o padrdo de desempenho inicialmente estimado para o ativo em questdo. As reformas séo
depreciadas ao longo da vida (til econdmica restante do ativo relacionado.

Com excecao dos terrenos que néo sdo depreciados, a depreciacdo dos ativos imobilizados é calculada pelo
método linear, considerando os custos e os valores residuais durante a vida util estimada.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel quando o valor contabil é
maior do que o valor recuperavel estimado, de acordo com os critérios adotados pela Empresa e suas
controladas para determinar o valor recuperavel. Ganhos e perdas de aliena¢des sao determinados pela
comparacao do valor da venda com o valor contabil e sdo reconhecidos em "Outras despesas operacionais,
liguidas" na demonstrag&o do resultado.

Impairment do imobilizado

Os ativos que tém vida util indefinida, como o &gio, ndo estdo sujeitos a amortizagdo e sao testados, ao
menos, anualmente para identificar a necessidade de reducéo ao valor recuperavel (impairment). Os ativos
gue estao sujeitos a amortizagdo séo revisados para verificar a necessidade de impairment sempre que
eventos ou mudancgas nas circunstancias indiguem que o valor contabil pode néo ser recuperavel. Perda por
impairment é reconhecida pelo montante excedente entre o valor contabil do ativo e seu valor recuperavel.
Este Ultimo é o maior valor entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso.
Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para 0s quais existem
fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa - UGC). Os ativos nédo
financeiros, exceto o0 agio, que tenham sido impactados por impairment, serdo revisados subsequentemente
para a analise de possivel reversdo do impairment na data do balanco.
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Composicdo e movimentacao

Saldo no inicio do exercicio
Custo
Depreciacio acumulada
Saldo liguido

Adictes

Baixa

Depreciacio

Transferéncias
Saldo final

Custo
Depreciacdo acumulada
Saldo liguido no final do exercicio

Taxas médias anuais de depreciacio - %
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2017 2016
Maquinas,

Terrase equipamentos e Mdveis e Obras em
terrenos instalagbes Veiculos utensilios andamento Total Total
23627 2049 114 2 11.023 20575 5733
(306) (92) (387) (213)
23.627 503 22 2 11.023 20178 5520
8.662 8.662 15.476

(14) (14)
(165) (8) (2) (175) (185)
25 26 (209) (158) (634)
8.627 363 26 19.476 28493 20178
8.627 834 28 19.476 28.966 20575
(471) (2) (473) (397)
8.627 363 26 19.476 28493 20178
20 20 10



(b)

(i)

16

(@)

'(, Votorantim
Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda. Energia
Notas explicativas da administracdo as demonstracfes

financeiras em 31 de dezembro de 2017

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Obras em andamento

Apresentamos a seguir 0s principais projetos em andamento:

2017 2016

Projeto Corumba (i) 15.700 10.795
Reestruturacio do Centro Corporativo SP 1.804

Outros 1.972 228

19.476 11.023

O Projeto Corumba tem como objetivo viabilizar o aproveitamento de pequenas centrais hidrelétricas (“PCHs”)
no Rio Corumba, no estado de Goias. Em 2017, ap0s etapa concorrencial realizada pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (“ANEEL”), do total de 17 PCHs do projeto, a Empresa venceu a disputa de 10 PCHs e
tem expectativa de conquistar mais 1 PCH. As 11 PCHs totalizam 265 MW de capacidade instalada e
aproximadamente 160 MW médios de energia assegurada.

Intangivel

Politica contabil

Softwares

Os custos associados a manutencgéo de softwares sdo reconhecidos como despesa, conforme incorridos e
sdo amortizados durante sua vida (til estimavel de trés a cinco anos.

Composicéo e movimentacao

2017 2016
Softwares Total
Saldo no inicio do exercicio
Custo 634
Amortizacio acumulada (42)
Saldo liguido 592
Adiches 1
Baixas
Amartizacio (151) (42)
Transferéncias 158 634
Saldo final 600 592
Custo 793 634
Amortizacdo acumulada (193) (42)
Saldo liguido no final do exercicio 600 592
Taxas médias anuais de amortizagdo - % 20
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Empréstimos e financiamentos
Politica contabil

Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos de transacdo incorridos, e
subsequentemente, sdo demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados
(liquidos dos custos da transacao) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstracéo do resultado durante
0 periodo em que os empréstimos e financiamentos estejam em aberto, utilizando-se da taxa de juros efetiva.

Os custos de empréstimos que séo diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo, construcdo ou producao de um ativo
qualificavel, que € um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para ficar
pronto para seu uso ou venda pretendidos, séo capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel
que eles irdo resultar em beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser
mensurados com confianca. Demais custos de empréstimos séo reconhecidos como despesa no periodo em
que séo incorridos.

Composicéo e valor justo

Circulante Valor justo
Modalidade Encargos anuais médios 2017 2016 2017 2016
Moeda nacional
MNota comercial 266.556 266.556
266.556 266.556
Parcela circulante dos empréstimos e financiamentos 248334
Juros sobre empréstimos e financiamentos 18222
266.556
Movimentacao
2017 2016
Saldo no inicio do exercicio 266 556
Provisdo de juros 22947 18222
Juros pagos (41.169)
Amortizacio dos custos de captacies 1.G6R (1.666)
LiquidacBes (i) (250.000) 250.000
Saldo no final do exercicio 266.556

Em 27 de junho de 2016, a controlada Votener efetuou a primeira emisséo de notas promissérias comerciais,
em série Unica, no valor de R$ 250.000. Com vencimento final em dezembro de 2017 e possuia remuneracéo
acumulada da TR, apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil, acrescida de um spread equivalente a
uma taxa de 12,36% a.a. Esta operacdo possuia garantia da VSA e os recursos foram utilizados para
desenvolvimento dos parques eélicos. Em 25 de agosto de 2017, a controlada Votener efetuou o resgate
antecipado da nota promissoria comercial.

Imposto de renda e contribui¢c&o social corrente e diferido
Politica contabil

O Imposto de Renda Pessoa Juridica (“IRPJ”) e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL”)
registrados no exercicio sdo apurados em bases corrente e diferida. Esses tributos sédo calculados com base
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nas leis tributarias vigentes na data do balanco e séo reconhecidos na demonstracdo do resultado, exceto
guando se referem a itens registrados diretamente no patrimonio liquido.

O IRPJ e CSLL correntes, além de afetarem o resultado do exercicio, sdo apresentados liquidos, por entidade
contribuinte, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando 0Ss montantes
antecipadamente pagos excedem o total devido na data do balanco.

Os impostos e contribui¢cdes diferidos sdo reconhecidos sobre as diferengas temporarias entre as bases
fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas demonstragdes financeiras. Os impostos e
contribuicdes diferidos sédo determinados com base nas aliquotas vigentes na data do balanco e, que devem
ser aplicadas quando forem realizados ou quando forem liquidados.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A provisd@o para imposto de renda e contribuicdo social é calculada com base em aliquotas e regras fiscais
em vigor na localidade da entidade. A Empresa também reconhece provisdes por conta de situagdes em que
€ provavel que valores adicionais de impostos sejam devidos. Quando o resultado final dessa avaliagdo é
diferente dos valores inicialmente estimados e registrados, essas diferengcas afetam os ativos e passivos
fiscais atuais e diferidos no periodo em que o valor definitivo é determinado.

Reconciliacdo da despesa de IRPJ e da CSLL

Os valores de imposto de renda e contribuigdo social demonstrados no resultado dos exercicios findo em 31
de dezembro apresentam a seguinte reconciliacdo com base na aliquota nominal:

2017 2016
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuico social (112 467) (20.707)
Aliquotas nominais 34% 34%
IRPJ & CSLL calculados as aliguotas nominais 38.230 7.040
Ajustes para apuracio do IRPJ e da CSLL efetivos
Incentivo fiscal 1.433 1.452
Subvencio para investimento - FINOR 259 815
Equivaléncia patrimaonial 8.806 (120)
Outras (adicBes) exclusfes permanentes, liquidas (776) 99
IRP.J e CSLL apurados 48.051 89286
Correntes (37.408) (30.770)
Diferidos 85.457 40.056
IRPJ & CSLL no resultado 48 051 9 286
Taxa efetiva % 42 T2% 44 84%
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Composicéo dos saldos de impostos diferidos

2017 2016
Créditos tributarios sobre diferencas temporarias
Provizdes tributarias, civeis, trabalhistas e ambientais 773 28
Perda estimada com crédito de liguidacdo duvidosa 2523
Provizdo de participacdo no resultado - PPR 3.548 2230
Instrumente financeiro - compromizso firme 680 (80.191)
Impostos diferidos ativos liquidos 7.524
Impostos diferidos passivos liguidos (7F7.933)
Efeito do imposto de renda e da contribui¢cdo social no resultado do exercicio
2017 2016
Saldo noinicio do exercicio (77.933) (117.989)
Efeitos no resultado 85.457 40.056
Saldo nofinal do exercicio 7524 (77.833)

Receita diferida — obrigacdo por performance
Politica contabil

A receita diferida, oriunda da antecipacdo de recebiveis com instituicbes financeiras, representa uma
obrigagdo que a Empresa tem de entregar fisicamente a energia elétrica jA vendida aos clientes e
consequentemente repassar a instituicdo financeira o valor recebido pela venda de energia. A obrigacdo é
realizada mensalmente, apds a transferéncia da energia ao cliente e consequente repasse financeiro a
instituicéo financeira.

Composicéao

2017 2016
Receita diferida - obrigacio por performance 274 381 518.097
Circulante 1.952 2.309
Mao circulante 272429 515788

Em dezembro de 2014, a Empresa cedeu a uma instituicao financeira os direitos creditérios com vencimento
até dezembro de 2019 decorrentes de alguns contratos de Comercializa¢@o de Energia Elétrica no Ambiente
Regulado (“CCEAR”) equivalentes a R$ 1.252.951, sem qualquer direito de regresso e/ou tipo de coobrigacao
da Empresa. Pela cessédo dos direitos creditérios a Empresa recebeu o valor total de R$ 904.926, sendo que
0s juros a apropriar da operacdo serdo reconhecidos pro-rata ao resultado durante o prazo do contrato.

Em maio de 2015, a Empresa realizou uma segunda operacgdo de cessao de créditos, sem qualquer direito
de regresso e/ou tipo de coobrigacéo da controlada, no valor total de R$ 367.583. Pela cesséo dos direitos
creditorios a controlada recebeu o valor total R$ 251.222, sendo que o0s juros a apropriar da operagdo sao
reconhecidos pro-rata ao resultado durante o prazo do contrato.

O valor atualizado destas operag6es em 31 de dezembro de 2017 é de R$ 515.787 (2016 - R$ 759.146).
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Provisdes
Politica contabil

A Empresa tem envolvimento em processos em andamento de natureza tributéria, civel e trabalhista, que
estdo sendo discutidas tanto na esfera administrativa quanto na judicial, as quais, quando aplicaveis, sédo
amparadas por depdésitos judiciais.

As provisbes para as perdas decorrentes de passivos contingentes classificados como provaveis séo
reconhecidas contabilmente, desde que: (i) haja uma obrigacdo presente (legal ou ndo formalizada) como
resultado de eventos passados; (ii) € provavel que seja necessaria uma saida de recursos para liquidar a
obrigacao; e (iii) o valor puder ser estimado com seguranca. As perdas classificadas como possiveis ndo sao
reconhecidas contabilmente, sendo divulgadas nas notas explicativas. As contingéncias cujas perdas séo
classificadas como remotas n&o sao provisionadas nem divulgadas, exceto quando, em virtude da visibilidade
do processo, a Empresa considere sua divulgacao justificada. A classificacdo das perdas entre provaveis,
possiveis e remotas, baseia-se na avaliagdo da Administracdo, fundamentada na opinido de seus consultores
juridicos.

As provisGes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a
obrigagdo, a qual reflete as avaliagbes atuais do mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos
especificos da obrigagdo, essas variagcdes sdo reconhecidas no resultado do periodo. As provisées nao sao
reconhecidas com relacdo as perdas operacionais futuras.

Composicéo e movimentacao

2017 2016
Tributarias Civeis  Trabalhistas Total Total

Saldo no inicio do exercicio 44 a9 a3
Adicbes 2.056 2.056 63
Atualizacio monetaria 3 2 128 133 20
Saldo no final do exercicio 47 41 2184 2272 g3

Comentérios sobre as provisfes com probabilidade de perda provéavel
Provis@es tributéarias

Os processos tributarios com probabilidade de perda provavel estdo representados por discussfes
relacionadas a tributos federais. Os que se referem a processos judiciais de contestacdo de legalidade ou
constitucionalidade de obrigacdo tributdria tém seus montantes reconhecidos integralmente nas
demonstra¢des financeiras, independentemente da probabilidade de sucesso dos processos judiciais em
andamento.

Provisfes civeis
A Empresa tem envolvimento em processos civeis de natureza administrativa e judicial. As referidas

contingéncias sédo originarias de processos com distintos objetos, ressaltando-se ac¢des de indenizagdo por
dano material e dano moral, acdes de cobrangas, execucgdes e pedidos administrativos.
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Provisdes trabalhistas

A Empresa é reclamada em ag¢fes trabalhistas e, para os casos considerados provaveis a Empresa provisiona
0 pagamento de todas as verbas e reflexos previdenciarios, além de danos morais.

Processos com probabilidade de perdas consideradas possiveis

A composi¢éo por natureza dos processos com probabilidade de perda avaliada como possivel nos quais a
Empresa esta envolvida, para os quais ndo ha qualquer provisao contabilizada € demonstrada a seguir:

2017 2016
Tributarias 1.943 1.832
1.943 1.832

Acao anulatéria de débito fiscal que discute o pagamento de multa em razao da emissado de nota fiscal em
més posterior ao da comercializacdo da energia, em operacdes realizadas no Ambiente de Contratacdo Livre,
especificamente no Mercado de Curto Prazo.

Patriménio liquido

Politicas contébeis

Capital social

E representado exclusivamente por quotas de capital que s&o classificadas no patrimonio liquido.

Capital social

Em 31 de dezembro de 2017 o capital social subscrito e totalmente integralizado da Empresa é de R$ 408.431
(2016 — R$ 158.430), composto por 40.843.142 (2016 — 15.843.142) quotas.

Prejuizo por quotas

E calculado dividindo o prejuizo liquido atribuido aos quotistas controladores pela quantidade de quotas em
circulacéo para cada periodo. A média ponderada de quotas € calculada com base nos periodos nos quais
as quotas estavam em circulacgéo.

Receita
Politica contabil

A receita é apresentada liquida dos impostos, das devolugGes, dos abatimentos e dos descontos, bem como
das elimina¢des das vendas entre empresas consolidadas. A Empresa reconhece a receita quando: (i) o valor
da receita pode ser mensurado com seguranca; (ii) seja provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo
para a entidade; e (iii) critérios especificos tenham sido atendidos para cada uma das atividades da Empresa,
conforme descrigdo a seguir. O valor da receita ndo sera considerado mensuravel com seguranca até que
todas as condig¢fes relacionadas com a venda tenham sido resolvidas.
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Venda de energia elétrica

As operacdes de compra e venda de energia realizadas pela Empresa sao reconhecidas contabilmente nas
demonstracdes financeiras pelo seu valor justo.

Prestacédo de servicos

A Empresa presta servico de intermediacdo de negdcios e assessoria relacionados a comercializagao de
energia elétrica.

2017 2016

Receita bruta
Wenda de energia elétrica 4.691.563 3.791.026
Wenda de senvicos 2.359 1.059
4693922 3.792.085
Impostos sobre vendas e senvicos (599.770) (498.774)
Receita liquida 4.084 152 3.283.311

As receitas da Empresa em sua totalidade séo em Reais e dentro do mercado interno brasileiro.
Abertura do resultado por natureza
A Administracdo da Empresa divulga os gastos por funcdo e também o custo de venda de energia elétrica,

prestacao de servicos e as despesas de administracdo para os periodos findos em 31 de dezembro de 2017
e 2016 sao os seguintes:

2017 2016
Compra de energia elétrica para revenda 3.808.590 3.070.469
Despesa de beneficios a empregados 43.748 41.562
Semnicos de terceiros 91.840 75258
Perda estimada com créditos de liguidacio duvidosa 7421
Alugueis 1.863 675
Doacles e patrocinios 1.287 1.340
Impostos, taxas e contrubuictes 679 412
Depreciacdo e amortizacio 326 227
Qutras despesas 6.207 2784
3.962.061 3192727
Reconciliagio
Custo dos produtos vendidos e dos senvicos prestados 3.887.858 3.134 592
Comvendas 7.421
Gerais e administrativas BE.782 58.135
3.962.061 3192727
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Despesas de beneficios a empregados
Politica contabil
Obrigacfes de aposentadoria

A Empresa participa de planos de penséo, administrados por entidade fechada de previdéncia privada, que
provém a seus empregados beneficios pds-emprego.

Para os planos de contribuicdo definida, a Empresa paga contribuicdes para os administradores dos planos
de pensdo em bases compulsoérias, contratuais ou voluntarias. O grupo ndo tem mais obrigacdes de
pagamento uma vez que as contribuicdes tiverem sido pagas. As contribuicdes sao reconhecidas como
despesa de beneficios a funcionarios, quando sdo devidas. Contribuicbes pagas antecipadamente sao
reconhecidas como um ativo na propor¢cdo em que um reembolso em dinheiro ou reducdo dos pagamentos
futuros estiver disponivel.

Participacdo dos empregados no resultado
Sao registradas provisdes para reconhecer a despesa referente a participacdo dos empregados nos

resultados. Essas provisfes séo calculadas com base em metas qualitativas e quantitativas definidas pela
Administragdo e contabilizadas no resultado como “Beneficios a empregados”.

2017 2016

Remuneracgio direta 28.693 26.271
Encargos sociais 11.224 11.6649
Beneficios 3.831 3.622
43748 41.562

Outras despesas operacionais, liquidas

Hota 2017 2016
Instrumentos financeiros - compromisso firme (i) 13 (237.857) (111.172)
Beneficios fiscais - FINOR 763 2.397
Provistes de processos judiciais (2.056) (63)
Outras despesas liquidas (2135) (165)
(241.285) (109.003)

A realizacdo do instrumento financeiro é em contrapartida a receita de venda (Nota 13).
Resultado financeiro liquido

Politica contébil

Receita financeira

A receita financeira decorrente de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado é reconhecida
conforme o prazo decorrido das operagdes, usando-se da taxa de juros efetiva.
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2017 2016
Feceitas financeiras

Juros sobre operacfies com partes relacionadas (Mota 12) 90.625 90.625
Receita de aplicaches financeiras 14.091 23197
Juros sobre ativos financeiros 2943 3.815
Descontos obtidos 18 2
107.682 117.6349

Despesas financeiras
Juros sobre receita diferida - obrigacio por performance (898.927) (98.927)
Juros sobre empréstimos e financiamentos (Mota 17(b) (22.947) (18.222)
Despesas de captagdo (1.722) (1.252)
Atualizacdo monetaria sobre provisbes (133) (22)
Comissfes sobre operagies financeiras (113) (108)
Juros sobre impostos a pagar (5)
Cutras despesas financeiras, liguidas (13.276) (11.039)

(137.118) (129.573)

(29.436) (11.934)

Beneficios de plano de penséo

A Empresa patrocina planos de penséo previdenciarios privados que sao administrados pela Fundacéo
Senador José Ermirio de Moraes (FUNSEJEM), um fundo de penséo privado e sem fins lucrativos, que esta
disponivel para todos os empregados. De acordo com o regulamento do fundo, as contribuicdes dos
empregados a FUNSEJEM séo definidas de acordo com sua remuneracéo. Para empregados que possuam
remunerac@o menor do que os limites estabelecidos pelo regulamento, a contribui¢céo definida é de até 1,5%
de sua remuneracdo mensal. Para empregados que possuam remuneracdo superior aos limites, a
contribuicdo definida é de até 6% da sua remuneracdo mensal. Podem ser feitas também contribuicGes
voluntarias a FUNSEJEM. Apds terem sido efetuadas as contribuicBes ao plano, nenhum pagamento adicional
€ exigido pela Empresa.

Eventos subsequentes

Em 1 de janeiro de 2018 foi aprovada a cisao parcial dos ativos da Votener no montante de R$ 315.048. Este
montante é composto pelo saldo de investimento na Ventos de S&o Vicente Participacdes Energias
Renovéaveis S.A. (R$ 305.047) e pela op¢éo de compra dos parques edlicos Ventos do Piaui Il e lll. O acervo
cindido sera incorporado ao patriménio da VTRM Energia Participa¢des S.A., subsidiaria da VGE, por meio
de emisséo de novas ac¢des em favor da VGE.

Em 11 de janeiro de 2018, a Empresa recebeu R$132.000 da Ventos de Sao Vicente Participacdes Energias
Renovaveis S.A. como parte da devolucao da reducao de capital aprovada em 4 de outubro de 2017.
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