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Relatorio do auditor independente
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individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.

Opiniéao

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais da VVotener - Votorantim Comercializadora de
Energia Ltda. ("Empresa™), que compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as
respectivas demonstragdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, assim como as demonstragdes financeiras consolidadas da Votener -
Votorantim Comercializadora de Energia Ltda. e suas controladas ("Consolidado™), que compreendem o
balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes consolidadas
do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Votener - Votorantim Comercializadora de
Energia Ltda. e da Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda. e suas controladas em 31 de
dezembro de 2016, o desempenho de suas operac¢des e 0s seus respectivos fluxos de caixa, bem como o
desempenho consolidado de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniéao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas™.
Somos independentes em relagdo a Empresa e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Enfase

Partes relacionadas

Chamamos atenc¢éo para a nota explicativa n. 12 as demonstracdes financeiras, que descreve que a
Companhia mantém saldos e operagdes comerciais em montantes significativos com partes relacionadas
nas condi¢des nela descritas. Dessa forma, as demonstracdes financeiras devem ser analisadas nesse
contexto. Nossa opinido nao esta ressalvada em relagdo a esse assunto.
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Outros assuntos

Demonstracao do Valor Adicionado

A Demonstracéo do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016,
elaborada sob a responsabilidade da administragdo da Companhia e apresentada como informacéo
suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a
auditoria das demonstracdes financeiras da Companhia. Para a formacéo de nossa opinido, avaliamos se
essa demonstracdo esta conciliada com as demonstrac8es financeiras e registros contébeis, conforme
aplicavel, e se a sua forma e contelido estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 09 - "Demonstracdo do Valor Adicionado”. Em nossa opinido essa demonstragédo do valor
adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relacdo as demonstracdes financeiras tomadas

em conjunto.

Responsabilidades da administracéo e da governanca pelas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

A administracdo da Empresa é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacédo das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracédo de demonstracdes
financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas, a administracdo € responséavel
pela avaliacéo da capacidade de a Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracéo pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas
operacg0es, ou hdo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Empresa e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracédo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distorces podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

» ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distor¢ao relevante
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resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Empresa e suas controladas.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacgdes feitas pela administracéo.

Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a
eventos ou condi¢Bes que possam levantar davida significativa em relacéo a capacidade de
continuidade operacional da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracdes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condicBes futuras podem levar a Empresa a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, inclusive as divulgages e se essas demonstracdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao
adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das
entidades ou atividades de neg6cio do grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstracfes
financeiras consolidadas. Somos responséaveis pela direcao, supervisédo e desempenho da auditoria do
grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Curitiba, 24 de fevereiro de 2017
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Votorantim

Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda. Energia
Balanco patrimonial
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Nota 2016 2015 2016 2015 Nota 2016 2015 2016 2015
Ativo Passivo e patrimonio liquido -
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 8 27016 8314 27.036 8314 Empréstimos e financiamentos 17 266.556 266.556
AplicaBes financeiras 9 129.620 77339 226.463 77.339 Fomecedores 205.925 110561 214193 110561
Contas a receber de clientes 10 345596 340427 345.596 340427 Saldrios e encargos sociais 9311 7175 9311 7.175
Tributos a recuperar 11 3856 282 4163 282 Tributos a recolher 12.338 17.182 12.902 17.182
Instrumentos financeiros - compromisso firme 13 156.265 168.340 156.265 168.340 Adiantamento de clientes 1718 1.596 1718 159
Partes relacionadas 12 222621 223479 222.621 223479 Partes relacionadas 12 111.496 172.415 112.468 172415
Qutros ativos 831 115 40.374 115 Receita diferida - obrigagéo por performance 19 243.358 244.297 243.358 244,297
QOutros passivos 591 1.084 591 1.084
885.805 818.296 1022518 818.296
851293 554,910 861.097 554.910
Néo circulante
Realizavel a longo prazo Néo circulante
Instrumentos financeiros - compromisso firme 13 79592 178.689 79.592 178.689 Fomecedores 13506 13506
Partes relacionadas 12 470,925 686.669 470.925 686.669 Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 18 77.933 117.990 77933 117.990
Depositos judiciais 20(b) 5 5 Partes relacionadas 12 888 413 888 413
QOutros ativos 10.000 10.000 Provisdes 20 83 83
Receita diferida - obrigacéo por performance 19 515.788 751.347 515.788 751,347
560.517 865.363 560.517 865.363 QOutros passivos 459 819
608.657 869.750 609.017 869.750
Total do passivo 1.459.950 1.424.660 1470114 1.424.660
Investimentos 14 401.724 6.737 9.224 6.737
Imobilizado 15 20.178 5520 241.368 5520  Patriménio liquido 21
Intangivel 16 592 45.353 Capital social 158.430 9.399 158430 9.399
Resenva de lucros 250.436 261.857 250436 261857
983.011 877.620 856.462 877.620
Total do patriménio liquido 408.866 271.256 408.866 271256
Total do ativo 1.868.816 1.695.916 1.878.980 1695916  Total do passivo e patriménio liquido 1.868.816 1.695.916 1.878.980 1695.916

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas.
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'll Votorantim
Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda. Energia
Demonstracéo do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora Consolidado
Nota 2016 2015 2016 2015
Lucro bruto
Receita liquida dos produtos vendidos e dos senigos prestados 22 3.293.311 3.416.443 3.293.311 3.416.443
Custo dos produtos vendidos e dos senvigos prestados 23 (3.134.592) (3.010.960) (3.134.592) (3.010.960)
158.719 405.483 158.719 405.483
Despesas operacionais
Gerais e administrativas 23 (58.135) (53.517) (58.501) (53.517)
Outras despesas operacionais, liquidas 25 (109.003) (205.944) (109.003) (205.944)
(167.138) (259.461) (167.504) (259.461)
Lucro (prejuizo) operacional antes das participagdes
societarias e do resultado financeiro (8.419) 146.022 (8.785) 146.022
Resultado de participagdes societarias
Equivaléncia patrimonial 14 (354)
(354)
Resultado financeiro liquido 26
Receitas financeiras 117.639 78.723 117.657 78.723
Despesas financeiras (129.573) (70.871) (129.575) (70.871)
(11.934) 7.852 (11.918) 7.852
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda
e da contribui¢do social (20.707) 153.874 (20.703) 153.874
Imposto de renda e contribui¢do social 18 (a)
Correntes (30.770) (90.605) (30.774) (90.605)
Diferidos 40.056 69.895 40.056 69.895
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (11.421) 133.164 (11.421) 133.164
Quantidade média ponderada de quotas - milhares 15.843.142 940.063 15.843.142 940.063
Lucro (prejuizo) liquido basico e diluido por lote de mil quotas, em reais 0,72) 141,65 (0,72) 141,65

Durante os exercicios de 2016 e 2015, ndo ocorreram transagdes classificadas como outros componentes do
resultado abrangente. Por esta razéo, ndo apresentamos a Demonstracéo do resultado abrangente.

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras individuais e
consolidadas.
7 de 44



Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.
Demonstracfes das mutacdes do patrimdnio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

A4

Votorantim
Energia

Reserva de Lucros

De incentivos Lucros Patrimdnio
Nota Capital social fiscais Retengéo acumulados liquido
Em 1°de janeiro de 2015 9.399 261.693 271.092
Total do resultado do exercicio
Lucro liquido do exercicio 133.164 133.164
Total do resultado do exercicio 133.164 133.164
Total de distruibuicfes aos quotistas
Distribuicédo de lucros (133.000) (133.000)
Reserva de lucros 164 (164)
Total de distruibui¢des aos quotistas (133.000) (133.000)
Em 31 de dezembro de 2015 9.399 261.857 271.256
Total do resultado do exercicio
Prejuizo liquido do exercicio (11.421) (11.421)
Total do resultado do exercicio (11.421) (11.421)
Total de contribuigcdes dos quotistas e distruibuicdes aos quotistas
Aumento de capital social 21 (a) 149.031 149.031
Retencdo de lucros (13.949) 13.949
Constituicdo de reserva de incentivos fiscais 2528 (2.528)
Total de contribuigdes e distruibui¢des aos quotistas 149.031 2.528 (13.949) 11421 149.031
Em 31 de dezembro de 2016 158.430 2.528 247.908 408.866

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas.
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Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.

Demonstracéo do fluxo de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

'll Votorantim

Energia

Huxo de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigao social

Ajustes de itens que ndo representam alteragéo de caixa e equivalentes de caixa
Juros e variagbes monetarias
Equivaléncia patrimonial
Depreciagao e amortizagdo
Instrumentos financeiros - compromisso firme
Provisées

Decréscimo (acréscimo) em ativos

Aplicacdes financeiras

Contas a receber de clientes

Tributos a recuperar

Depésitos judiciais

Demais créditos e outros ativos
Acréscimo (decréscimo) em passivos

Fornecedores

Salarios e encargos sociais

Tributos a recolher

Adiantamento de clientes

Partes relacionadas

Demais obrigaces e outros passivos

Caixa proveniente das operages
Imposto de renda e contribuicdo social pagos

Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades operacionais
Huxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de imobilizado
Aumento de capital - Esplanada
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Fuxo de caixa das atividades de financiamento
Captagdo de recursos
Aumento de capital na investida Ventos de S&o Vicente Energia Renovaveis S.A
Lucros pagos
Aquisicdo de investimento - FINOR
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de financiamentos
Acréscimo em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Principais transagdes que ndo afetaram o caixa
Aumento de capital por meio de participacdo aciondria e outros ativos/passivos

Controladora Consolidado
Nota 2016 2015 2016 2015
(20.707) 153.874 (20.703) 153.874
(18.710) (42.961) (18.728) (42.961)
14 354
15e 16 227 162 227 162
25 111.172 205.572 111172 205.572
20 63 165 63 165
72.399 316.812 72.031 316.812
(29.084) (10.313) (114.985) (10.313)
(5.169) (113.685) (5.169) (113.685)
241 44520 (66) 44520
5 (©) 5 ©)
(7.507) (3.140) (20.796) (3.140)
108.870 15.241 117.138 15.241
1.536 6.247 1536 6.247
(4.311) 8.184 (3.289) 8.184
122 (761) 122 (761)
(88.642) (59.028) (87.669) (59.028)
(493) 1.080 (493) 1.080
47.967 205.152 (41.635) 205.152
(31.303) (56.514) (31.765) (56.514)
16.664 148.638 (73.400) 148.638
15 (15.476) (5.591) (155.392) (5.591)
14 (c) (89) (1.753) (89) (1.753)
(15.565) (7.344) (155.481) (7.344)
17(b) 250.000 250.000
14 (c) (230.000)
(133.000) (133.000)
(2.397) (2.397)
17.603 (133.000) 247603 (133.000)
18.702 8.294 18.722 8.294
8.314 20 8.314 20
27.016 8.314 27.036 8.314
21 149.031 149.031

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras individuais e

consolidadas.
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'll Votorantim

Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda. Energia
Demonstracao do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais
Controladora Consolidado
Nota 2016 2015 2016 2015
Receitas
Vendas de produtos e servicos 22 3.792.085 3.922.041 3.792.085 3.922.041
Outras receitas operacionais 25 2.397 2.397
3.794.482 3.922.041 3.794.482 3.922.041
Insumos adquiridos de terceiros
Compra de energia elétrica para revenda 23 (3.070.469) (2.974.426) (3.070.469) (2.974.426)
Servicos de terceiros e outros (191.193) (256.768) (191.524) (256.768)
(3.261.662) (3.231.194) (3.261.993) (3.231.194)
Valor adicionado bruto 532.820 690.847 532.489 690.847
Depreciacdo e amortizacédo 15e 16 (227) (162) (227) (162)
Valor adicionado liguido produzido 532.593 690.685 532.262 690.685
Valor adicionado recebido em transferéncia
Equivaléncia patrimonial 14 (354)
Receitas financeiras 26 117.639 78.723 117.657 78.723
117.285 78.723 117.657 78.723
Valor adicionado total a distribuir 649.878 769.408 649.919 769.408
Distribuic&o do valor adicionado
Pessoal e encargos sociais 24
Remuneragéo direta 26.271 26.367 26.271 26.367
Encargos sociais 11.669 9.950 11.669 9.950
Beneficios 3.622 2.597 3.622 2.597
41.562 38.914 41.562 38.914
Impostos e contribuicées
Federais 366.456 438.842 366.460 438.842
Estaduais 163.020 157.312 163.020 157.312
Municipais 69 49 69 49
Diferidos (40.056) (69.895) (40.056) (69.895)
489.489 526.308 489.493 526.308
Remuneracéo de capitais de terceiros
Despesas financeiras 26 129.573 70.871 129.575 70.871
Aluguéis 23 675 151 710 151
130.248 71.022 130.285 71.022
Remuneracéo de capitais préprios
Participagédo dos quotistas nédo controladores
Distribuicao de lucros 133.000 133.000
Lucros (prejuizos) retidos (11.421) 164 (11.421) 164
(11.421) 133.164 (11.421) 133.164
Valor adicionado distribuido 649.878 769.408 649.919 769.408

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras individuais e
consolidadas.
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Consideracdes gerais

A Votener — Votorantim Comercializadora de Energia Ltda. ("Empresa” ou “Votener") tem por objetivo a
comercializacdo de energia elétrica, prestacdo de servicos de intermediacdo de negdcios e assessoria
relacionados a comercializacdo de energia elétrica, e, através de suas controladas, geracdo de energia
elétrica. Suas controladas sédo produtoras independentes de energia elétrica pelo prazo de 35 anos contados
a partir de margo de 2016.

A Empresa é controlada direta da Votorantim Energia Ltda. (“VE"”) e indireta da Votorantim S.A.
(“Controladora” ou “VSA”), anteriormente denominada Votorantim Industrial S.A. A VSA é uma empresa de
capital fechado integralmente controlada pela familia “Ermirio de Moraes” e que constitui a holding das
empresas Votorantim, com sede na cidade de Sdo Paulo, Brasil.

Principais eventos ocorridos durante o exercicio de 2016
Aumento de capital

Em 29 de julho de 2016, foi realizado aumento do capital social no montante de R$ 149.031, mediante a
emisséo de 14.903.079 novas quotas no valor nominal de R$ 10,00 cada, integralizadas exclusivamente pela
sécia VE, da seguinte forma: (a) R$ 162.855 referente ao valor patrimonial da empresa Ventos de S&o Vicente
Energias Renovaveis S.A. (“Wentos de Séo Vicente”) detida pela VE; (b) transferéncia da obrigacdo de
pagamento da VE pela aquisicao das a¢8es da Ventos de S&o Vicente, no valor de R$ 22.451; (c) R$ 8.627
referentes a transferéncia dos direitos inerentes aos estudos e projetos de engenharia em desenvolvimento
(“Projeto Corumba”).

Apresentacdo das demonstrac8es financeiras e resumo das praticas contabeis
Base de apresentagao
Demonstracdes financeiras

As demonstracgdes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil vigentes em 31 de dezembro de 2016, o que inclui os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e conforme as normas internacionais de Relatério Financeiro
(International Financial Reporting Standards (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB)) e interpretacdes “IFRIC”, e evidenciam todas as informacdes relevantes préprias das demonstracfes
financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

A Empresa divulga espontaneamente sua demonstracdo do valor adicionado, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis para as companhias abertas e sdo apresentadas como parte
integrante das demonstrag@es contdbeis. Para as praticas internacionais, esta demonstracdo é apresentada
como informacgao adicional, sem prejuizo do conjunto das demonstragdes contabeis.

A preparagdo das demonstracdes financeiras considerou o custo histrico como base de valor, que no caso
de certos ativos e passivos financeiros, inclusive instrumentos derivativos, mensurados a valor justo.

As demonstrag@es financeiras requerem o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio

de julgamento por parte da Administracdo da Empresa no processo de aplicacdo de suas praticas contabeis.
As areas que requerem maior nivel de julgamento e apresentam maior complexidade, bem como as areas
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nas quais premissas e estimativas sao significativas para as demonstracdes financeiras, estdo divulgadas na
Nota 4.

Aprovacdo das demonstrac8es financeiras

A emissao destas demonstracdes financeiras foi aprovada pela Administracdo em 24 de fevereiro 2017.
Consolidacao

Controladas

As controladas sédo totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para a Empresa.
Transacg0Oes, saldos e ganhos néo realizados em transacdes entre controladas da Empresa sdo eliminados.
Os prejuizos nao realizados também sédo eliminados, a menos que a operacédo forneca evidéncias de uma
perda (impairment) do ativo transferido. Na aquisi¢éo, as politicas contabeis das controladas sédo alteradas
quando necessario, para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pela Empresa.

Perda de controle em controladas

Quando a Empresa deixa de ter controle, qualquer participacao retida na entidade é remensurada ao seu
valor justo, sendo a mudanga no valor contabil reconhecida no resultado. Os valores reconhecidos

previamente em ajustes de avalia¢do patrimonial sdo reclassificados no resultado.

Principais empresas incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas

Percentual do
capital total e votante

2016 2015 Localizacdo da sede Atividade principal
Ventos de S&o Vicente Energias Renovaveis S.A. 100,00 Ceara - Brasil Holding
Ventos de Séo Vinicius Energias Renovaveis S.A. 100,00 Piaui - Brasil Geracéo de energia elétrica
Ventos de Séo Adeodato Energias Renovaweis S.A. 100,00 Piauf - Brasil Geracéo de energia elétrica
Ventos de Santo Agostinho Energias Renovaveis S.A. 100,00 Piaui - Brasil Geracdo de energia elétrica
Ventos de Santo Afonso Energias Renovaveis S.A. 100,00 Piaui - Brasil Geracédo de energia elétrica
Ventos de Santo Alberto Energias Renovaveis S.A. 100,00 Piaui - Brasil Geracédo de energia elétrica
Ventos de S&o Casimiro Energias Renovaveis S.A. 100,00 Piaui - Brasil Geracédo de energia elétrica
Ventos de Santa Albertina Energias Renovaveis S.A. 100,00 Piaui - Brasil Geragéo de energia elétrica

Moeda funcional e de apresentagdo das demonstragdes financeiras

A moeda funcional e de apresentagcdo da Empresa é o Real (“R$").

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, cujos

vencimentos originais séo inferiores a trés meses, que sao prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.
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Instrumentos financeiros
Classificacao, reconhecimento e mensuracao

A Empresa e suas controladas classificam seus instrumentos financeiros nas seguintes categorias:
mensurado ao valor justo por meio do resultado (“mantidos para negociagdo”), compromisso firme e
empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da finalidade para a qual os mesmos foram adquiridos e
determina a classificagdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial, conforme as seguintes
categorias:

Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Tém como caracteristica a sua negociacao ativa e frequente nos mercados financeiros. Esses instrumentos
sdo mensurados por seu valor justo, e suas varia¢des séo reconhecidas no resultado do exercicio.

Instrumento financeiro — compromisso firme

A Empresa centraliza as transagdes de compra e venda de energia para atender a demanda das empresas
da Votorantim. Tais operagdes de compra e venda de energia sdo transacionadas em mercado ativo e
atendem a definicdo de instrumentos financeiros, devido ao fato de que sdo liquidadas em energia, e
prontamente conversiveis em dinheiro. Tais contratos séo contabilizados como derivativos segundo o IAS 39
/ CPC 38 e séo reconhecidos no balanco patrimonial da Empresa pelo valor justo, na data em que o derivativo
€ celebrado, e é reavaliado a valor justo na data do balanco.

O valor justo desses derivativos é estimado com base, em parte, nas cotacdes de precos publicadas em
mercados ativos, na medida em que tais dados observaveis de mercado existam, e, em parte, pelo uso de
técnicas de avaliacao, que considera: (i) precos estabelecidos nas operac¢des de compra e venda, (i) margem
de risco no fornecimento e (iii) preco de mercado projetado no periodo de disponibilidade. Sempre que o valor
justo no reconhecimento inicial para esses contratos difere do pre¢o da transag&o, um ganho de valor justo
ou perda de valor justo é reconhecido.

Empréstimos e recebiveis

Sao ativos financeiros néo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis ndo cotados em mercado
ativo. Sdo mensurados inicialmente a valor justo, e subsequentemente, pelo custo amortizado, utilizando o
método de juros efetivos.

Impairment de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

E mensurado como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados (excluindo-se os prejuizos de crédito futuro que ndo foram incorridos) descontados a taxa de juros
em vigor dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor da perda é reconhecida na
demonstragao do resultado.

Se, em um periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicdo puder ser
relacionada objetivamente com um evento ocorrido ap6és o reconhecimento do impairment (como uma
melhoria na classificagcao de crédito do devedor), a reversao da perda sera reconhecida na demonstragao do
resultado.
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Contas areceber de clientes

Correspondem aos valores pela transagdo de comercializacdo de energia elétrica ou prestacéo de servigos
no curso normal das atividades da Empresa e suas controladas.

Sé&o inicialmente reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com
0 uso do método da taxa de juros efetiva menos a perda estimada com crédito de liquidagdo
duvidosa.

Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuigdo social do exercicio compreendem o imposto e contribuicéo
correntes e diferidos. O imposto sobre a renda e a contribuigéo social sdo reconhecidos na demonstragéo do
resultado, exceto na propor¢do em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no
patriménio liquido. Nesse caso, o imposto e a contribuicdo social também s&o reconhecidos no patriménio
liquido ou no resultado abrangente.

Os encargos de imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos séo calculados com base nas
leis tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balan¢o. A Administracdo avalia,
periodicamente, as posi¢cdes assumidas nas apuracdes de impostos sobre a renda e contribuicao social com
relacdo as situagcdes em que a regulamentacao fiscal aplicavel da margem a interpretacdes. Estabelece
provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuic@o social corrente séo apresentados liquidos, por entidade contribuinte, no
passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos
excedem o total devido na data do balancgo.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos sdo reconhecidos somente na proporgdo da
probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporarias possam
ser utilizadas.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo liquido no balangco quando ha o
direito legal e a intenc@o de compensa-los quando da apuracao dos tributos correntes, em geral relacionado
com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal.

Depdsitos judiciais

Sao atualizados monetariamente e quando possuirem provisdo correspondente sdo apresentados de forma
liquida em “provisdes”. Os depdsitos judiciais que nao possuem provisdo correspondente sédo apresentados
no ativo néo circulante.

Investimentos

O investimento em sociedades é registrado e avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial, tendo como
contrapartida o resultado do exercicio.

Quando necessario, as praticas contabeis sdo alteradas para garantir consisténcia das praticas adotadas pela
Empresa e suas controladas.
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Imobilizado

O imobilizado é demonstrado pelo custo historico de aquisicdo ou de constru¢édo deduzido da depreciacdo
acumulada. O custo histérico também inclui os custos de financiamento relacionados com a aquisi¢do ou a
construcdo de ativos qualificaveis.

Os custos subsequentes sédo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado,
conforme apropriado, somente quando h& probabilidade de beneficios econémicos futuros associados ao item
e quando o custo do item pode ser mensurado com seguranga. O valor contabil de itens ou pegas substituidas
€ baixado.

Reparos e manutencdes sdo apropriados ao resultado durante o periodo em que sdo incorridos. O custo das
principais reformas é acrescido ao valor contabil do ativo quando os beneficios econémicos futuros
ultrapassam o padrdo de desempenho inicialmente estimado para o ativo em questdo. As reformas sao
depreciadas ao longo da vida util econdmica restante do ativo relacionado.

Os terrenos ndo sao depreciados. A depreciacdo dos ativos imobilizados é calculada pelo método linear,
considerados os custos e os valores residuais durante a vida Gtil estimada, conforme nota 15.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel quando o valor contabil é
maior do que o valor recuperavel estimado, de acordo com os critérios que a Empresa e suas controladas
adotam para determinar o valor recuperavel.

Ganhos e perdas de aliena¢gBes sao determinados pela comparacgdo do valor da venda com o valor contabil
e sado reconhecidos em "Outras despesas operacionais, liquidas" na demonstracéo do resultado.

Ativos intangiveis

Direitos sobre recursos naturais

Os custos com a aquisi¢ao dos direitos adquiridos relativos a exploragao de recurso eélico séo capitalizados
e amortizados usando-se o método linear ao longo das vidas Uteis.

Apéds o inicio da operacdo do parque eolico, esses gastos serdo amortizados e tratados como custo de
producéo.

Softwares

Os custos associados a manutencao de softwares sdo reconhecidos como despesa, conforme incorridos e
sdo amortizados durante sua vida Util estimavel de trés a cinco anos.

Impairment de ativos néo financeiros

Os ativos que tém vida util indefinida, como o agio, ndo estdo sujeitos a amortizacdo e sdo testados, ao
menos, anualmente para identificar a necessidade de reducgdo ao valor recuperavel (impairment).

Os ativos que estdo sujeitos a amortizagdo séo revisados para verificar a necessidade de impairment sempre
que eventos ou mudancas nas circunstancias indiquem que o valor contabil pode néo ser recuperavel. Perda
por impairment é reconhecida pelo montante excedente entre o valor contabil do ativo e seu valor recuperavel.
Este UGltimo é o maior valor entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso.
Para fins de avaliacdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais existem
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fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa - UGC). Os ativos nao
financeiros, exceto o agio, que tenham sido impactados por impairment, serdo revisados subsequentemente
para a andlise de possivel reversao do impairment na data do balanco.

Fornecedores

Sao obrigacdes por bens ou servigos que foram adquiridos no curso normal dos negdcios. Sendo inicialmente
reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso da taxa
de juros efetiva.

Empréstimos e financiamentos

Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos de transagdo incorridos, e
subsequentemente, sdo demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados
(liquidos dos custos da transacdo) e o valor total a pagar € reconhecida na demonstracéo do resultado durante
o periodo em que os empréstimos e financiamentos estejam em aberto, utilizando-se da taxa de juros efetiva.

Os custos de empréstimos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo, construgdo ou producdo de um ativo
qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para ficar
pronto para seu uso ou venda pretendidos, sdo capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel
que eles irdo resultar em beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser
mensurados com confian¢a. Demais custos de empréstimos séo reconhecidos como despesa no periodo em
que séo incorridos.

Provisbes
Provisdes de natureza tributéria, civel, trabalhista, ambiental e agdes judiciais

Sao reconhecidas quando: (i) hd uma obrigacdo presente ou ndo formalizada como resultado de eventos
passados; (i) é provavel saida de recursos para liquidar a obrigacéo; (iii) o valor pode ser estimado com
seguranca. Nao sdo reconhecidas provisdes em relagcdo as perdas operacionais futuras.

As provisfGes sdao mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessdrios para liquidar a
obrigacdo, a qual reflete as avaliacdes atuais do mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos
especificos da obrigagdo, essas variacdes sé@o reconhecidas no resultado do periodo.

Beneficios a funcionarios
Obrigacdes de aposentadoria

A Empresa participa de planos de penséo, administrados por entidade fechada de previdéncia privada, que
provém a seus empregados beneficios p6s-emprego.

Para os planos de contribuicdo definida, a Empresa paga contribuicdes para os administradores dos planos
de pensdo em bases compulsorias, contratuais ou voluntarias. O grupo ndo tem mais obrigacdes de
pagamento uma vez que as contribuicdes tiverem sido pagas. As contribuigcBes sdo reconhecidas como
despesa de beneficios a funcionarios, quando sdo devidas. Contribuicbes pagas antecipadamente séo
reconhecidas como um ativo na propor¢gdo em que um reembolso em dinheiro ou reducdo dos pagamentos
futuros estiver disponivel.

16 de 44



(b)

2.17

2.18

2.19

2.20

@)

(b)

(©)

Vl Votorantim
Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda. Energia
Notas explicativas da administracdo as demonstracfes

financeiras individuais e consolidadas em 31 de dezembro de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Participacdo dos empregados no resultado

Sao registradas provisdes para reconhecer a despesa referente a participacdo dos empregados nos
resultados. Essas provisfes sdo calculadas com base em metas qualitativas e quantitativas definidas pela
Administracdo e contabilizadas no resultado como “Beneficios a empregados”.

Capital social

E representado exclusivamente por quotas de capital que sdo classificadas no patriménio liquido.

Distribuicéo de lucros

E reconhecida como um passivo nas demonstragdes financeiras ao fim do exercicio com base no contrato
social.

Lucro (prejuizo) por quotas

E calculado dividindo o lucro (prejuizo) liquido atribuido aos quotistas controladores pela quantidade média
ponderada de quotas em circulacdo para cada periodo. A média ponderada de quotas é calculada com base
nos periodos nos quais as quotas estavam em circulacao.

Reconhecimento da receita

A receita € apresentada liquida dos impostos, das devolugfes, dos abatimentos e dos descontos, bem como
das eliminagfes das vendas entre empresas consolidadas. A Empresa e suas controladas reconhecem a
receita quando: (i) o valor da receita pode ser mensurado com seguranca; (i) seja provavel que beneficios
econdmicos futuros fluirdo para a entidade; e (iii) critérios especificos tenham sido atendidos para cada uma
das atividades da Empresa e suas controladas, conforme descrigdo a seguir. O valor da receita ndo sera
considerado mensuravel com seguranca até que todas as condig@es relacionadas com a venda tenham sido
resolvidas. A Empresa e suas controladas baseiam suas estimativas em resultados historicos, levando em
consideracéo o tipo de cliente, o tipo de transacao e as especificacdes de cada venda.

Venda de energia elétrica

As operagdes de compra e venda de energia realizadas pela Empresa séo reconhecidas contabilmente nas
demonstrac¢des financeiras pelo seu valor justo.

Prestacao de servigcos

A Empresa presta servico de intermediacdo de negdécios e assessoria relacionados a comercializagao de
energia elétrica.

Receita financeira

A receita financeira decorrente de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado é reconhecida conforme
0 prazo decorrido das operacdes, usando-se da taxa de juros efetiva.
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Mudancas nas praticas contabeis e divulgacdes
Novas normas ainda ndo adotadas

As normas a seguir foram publicadas e seréo obrigatérias para periodos contdbeis subsequentes, ou seja, a
partir de 1° de janeiro de 2018. Nao houve adocdo antecipada dessas normas e alteragcdes de normas por
parte da Empresa.

CPC 48/ IFRS 9 — "Instrumentos financeiros: Reconhecimento e mensuracgao”

Essa norma aborda a classificacdo, a mensuracéo e o reconhecimento de ativos e passivos financeiros.
O IFRS 9 tem o objetivo, em Ultima instancia, de substituir a IAS 39 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragdo. Essa norma entra em vigor a partir de 1° de janeiro de 2018. A
Administracdo estd avaliando os impactos de sua adogao.

CPC 47 / IFRS 15 — “Receita de contratos com clientes”

Essa norma traz os principios que uma entidade aplicara para determinar a mensuragéo da receita e quando
ela deverda ser reconhecida. Essa norma entra em vigor a partir de 1° de janeiro de 2018 e ira substituir a IAS
11 (CPC 17) — Contratos de construcéo e IAS 18 — (CPC 30) - Receitas e correspondentes interpretacdes. A
Administracdo esté avaliando os impactos de sua adocao.

IFRS 16 — “Leases”

Essa norma substitui a norma anterior de arrendamento mercantil, IAS 17 — (CPC 06 (R1)) — Operagdes de
Arrendamento Mercantil, e interpretacfes relacionadas. Essa norma entra em vigor a partir de 1° de janeiro
de 2019. A Administracdo esta avaliando os impactos de sua adocao.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

Com base em premissas, a Empresa e suas controladas fazem estimativas com relacdo ao futuro. Por
definicdo, as estimativas e julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias.

As estimativas contédbeis raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas
que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis
de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas a seguir:

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

A provisao para impostos de renda e contribui¢do social é calculada individualmente por entidade com base
em aliguotas e regras fiscais em vigor na localidade da entidade. A Empresa e suas controladas também
reconhecem provisdes por conta de situagcdes em que é provavel que valores adicionais de impostos sejam
devidos. Quando o resultado final dessa avaliacdo é diferente dos valores inicialmente estimados e
registrados, essas diferencas afetam os ativos e passivos fiscais atuais e diferidos no periodo em que o valor
definitivo é determinado (Nota 18).
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Revisédo da vida atil do imobilizado e intangivel

A capacidade de recuperacao dos ativos que séo utilizados nas atividades da Empresa e suas controladas
sdo avaliadas sempre que eventos ou mudancgas nas circunstancias indicarem que o valor contabil de um
ativo ou grupo de ativos pode nao ser recuperavel com base em fluxos de caixa futuros. Se o valor contabil
destes ativos for superior ao seu valor recuperavel, o valor liquido é ajustado e sua vida (til readequada para
novos patamares.

Provisdes

A Empresa é parte envolvida em processos tributarios, civeis, trabalhistas e outras ac¢des judiciais que se
encontram em instancias diversas. As provisfes constituidas para fazer face as potenciais perdas decorrentes
dos processos em curso sao estabelecidas e atualizadas com base na avaliagdo da administracao,
fundamentada na opinido de seus assessores legais e requerem elevado grau de julgamento sobre as
matérias envolvidas (Nota 20).

Gestao de risco financeiro
Fatores de risco financeiro

As atividades da Empresa e suas controladas as expfem a diversos riscos financeiros, a saber: (a) risco de
mercado; (b) risco de crédito; e (c) risco de liquidez.

Para atenuar os efeitos diversos de cada fator de risco de mercado, a Empresa e suas controladas seguem
a Politica Financeira Votorantim, aprovada pelo Conselho de Administracdo da VSA, com o objetivo de
estabelecer a governancga e suas macro diretrizes no processo de gestdo de riscos financeiros, assim como
indicadores de mensuracao e acompanhamento.

O processo de gestdo de riscos financeiros objetiva a prote¢cdo do fluxo de caixa e de seus componentes
operacionais (receitas e custos) e financeiros (ativos e passivos financeiros) contra eventos adversos de
mercado, tais como oscila¢des de precos de moedas e de taxas de juros e contra eventos adversos de crédito.
Adicionalmente, objetiva a preservacao da liquidez.

Risco de mercado

O processo de gestédo de riscos de mercado tem por objetivo a protecéo do fluxo de caixa da Empresa e suas
controladas contra eventos adversos, tais como oscilagdes de taxas de juros. A governanga e suas macro-
diretrizes estéo definidas na Politica Financeira Votorantim.

Adicionalmente a Empresa e suas controladas adotam politica especifica para a gestéo de riscos de mercado
de energia, aprovada pela Administracdo, a qual estabelece pardmetros que visam o controle da exposi¢ao
da carteira de compra e venda de energia da comercializadora assim como seus riscos inerentes, decorrentes
da variacdo dos precos spot de energia, das projecdes de precos futuros e da composicao do lastro de energia
para planos futuros.

Risco de crédito
As aplicag8es financeiras (alocacéo de caixa) criam exposi¢ao a risco de crédito de contrapartes e emissores.
A Empresa e suas controladas tém como politica trabalhar com emissores que possuam, no minimo,

avaliacdo de duas das seguintes agéncias de rating: Fitch, Moody’s ou Standard & Poor’s. O rating minimo
exigido para as contrapartes é “A” (em escala local) ou “BBB-" (em escala global), ou equivalente. Para ativos
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financeiros cujos emissores ndo atendem as classificacfes de risco de crédito minimas anteriormente
descritas, séo aplicados, como alternativa, critérios aprovados pela Diretoria de Tesouraria da VSA.

A qualidade de crédito dos ativos financeiros esta descrita na Nota 7. Os ratings divulgados nesta nota,
sempre sdo 0s mais conservadores das agéncias mencionadas.

Sé&o realizadas andlises de crédito iniciais dos clientes e, quando necessério, séo obtidas garantias para
proteger os interesses da Empresa e suas controladoras.

Risco de liquidez

O risco de liquidez é gerenciado de acordo com a Politica Financeira Votorantim, visando garantir recursos
liquidos suficientes para honrar os compromissos financeiros da Empresa e suas controladas no prazo e sem
custo adicional. Um dos principais instrumentos de medicéo e monitoramento da liquidez é a projecéo de fluxo
de caixa, observando-se um prazo minimo de 12 meses de proje¢do a partir da data de referéncia.

A gestédo de liquidez e endividamento adota métricas comparaveis fornecidas por agéncias classificadoras de
riscos de abrangéncia global para riscos de crédito BBB estavel ou equivalente.

Controladora Consolidado
Até 1ano Entre 1 e 3 anos Total Até 1ano Entre 1 e 3 anos Total

Em 31 de dezembro de 2016
Empréstimos e financiamentos 299.776 299.776 299.776 299.776
Forecedores 205.925 13506 219431 214193 13506 2217699
Partes relacionadas 111.496 888 112.384 112.468 888 113.356
617.197 14394 631.591 626.437 14.394 640.831

Em 31 de dezembro de 2015
Fomecedores 110561 110,561 110561 110561
Partes relacionadas 172.828 172.828 172.828 172.828
283.389 283.389 283.389 283.389

Estimativa do valor justo

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos sao descritos a seguir, bem como as premissas para
sua valorizagao:

Ativos financeiros - considerando-se a natureza e os prazos, os valores contabilizados aproximam-se dos
valores de realizagéo.

Instrumento financeiro - compromisso firme - O valor justo desses instrumentos financeiros é estimado
com base, em parte, nas cotagdes de precos publicadas em mercados ativos, na medida em que tais dados
observaveis de mercado existam, e, em parte, pelo uso de técnicas de avaliagdo, que considera: (i) precos
estabelecidos nas operacdes de compra e venda, (ii) margem de risco no fornecimento e (iii) preco de
mercado projetado no periodo de disponibilidade. Sempre que o valor justo no reconhecimento inicial para
esses contratos difere do preco da transacao, um ganho ou perda de valor justo é reconhecido.
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A Empresa e suas controladas divulgam as mensuracdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de
mensuracgédo pelo valor justo:

Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2 - Informacdes, além dos pregos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas pelo mercado para o
ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos precos).

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, os ativos financeiros mensurados ao valor justo foram classificados nos
niveis 1 e 2 de hierarquia do valor justo, vide classificacao abaixo:

Controladora

Valor justo medido com base em 2016
Técnica de valoragao
Precos cotados em suportada por precos
Nota mercado ativo (Nivel 1) observaveis (Nivel 2) Valor justo
Ativos
Caixa e equivalente de caixa 8 76 26.940 27.016
Aplicaces financeiras 9 107.432 22.188 129.620
Instrumento financeiro - compromisso firme 13 235.857 235.857
107.508 284.985 392.493
Passivos
Empréstimos e financiamentos 17 265.898 265.898
265.898 265.898
Controladora
Valor justo medido com base em 2015
Técnica de valoragao
Precos cotados em suportada por precos
Nota mercado ativo (Nivel 1) observaveis (Nivel 2) Valor justo
Ativos
Caixa e equivalente de caixa 8 37 8.277 8.314
Aplicacgdes financeiras 9 22.405 54.934 77.339
Instrumento financeiro - compromisso firme 13 347.029 347.029
22.442 410.240 432.682
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'll Votorantim

Energia

Ativos

Caixa e equivalente de caixa

Aplicacdes financeiras

Instrumentos financeiros - compromisso firme

Passivos

Empréstimos e financiamentos

Ativos

Caixa e equivalente de caixa

Aplicacdes financeiras

Instrumentos financeiros - compromisso firme

Consolidado
Valor justo medido com base em 2016
Técnica de valoragdo
Precos cotados em suportada por precos
Nota mercado ativo (Nivel 1) observaveis (Nivel 2) Valor justo
8 96 26.940 27.036
9 107.432 119.031 226.463
13 235.857 235.857
107.528 381.828 489.356
265.898 265.898
265.898 265.898
Consolidado
Valor justo medido com base em 2015
Técnica de valoragdo
Precos cotados em suportada por precos
Nota mercado ativo (Nivel 1) observaveis (Nivel 2) Valor justo
8 37 8.277 8.314
9 22.405 54.934 77.339
13 347.029 347.029
22442 410.240 432.682

Demonstrativos da analise de sensibilidade

Os principais fatores de risco que impactam a precificagdo dos instrumentos financeiros em disponivel e
equivalentes de caixa, de aplicacdes financeiras, dos empréstimos e financiamentos e de compromisso firme
— energia elétrica sdo a exposicao a flutuacdo das taxas de juros e dos contratos de compra e venda de
energia elétrica. Os cenarios para estes fatores sédo elaborados utilizando fontes de mercado e fontes
especializadas, seguindo a governanga da Empresa e suas controladas.

Os cenarios em 31 de dezembro de 2016 estdo descritos abaixo:

Cenario | - Considera choque nas curvas e cotacdes de mercado de 31 de dezembro de 2016, conforme

cenario base definido pela Administracdo para 31 de mar¢o de 2017;

Cenario Il - Considera choque de + ou - 25% nas curvas de mercado de 31 de dezembro de 2016;

Cenario lll - Considera choque de + ou - 50% nas curvas de mercado de 31 de dezembro de 2016.
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Controladora
mpactos no resultado
Cendrio| Cendrios I & II
Caixa e equivalentes de Principal de instrumentos Chogue nas
caixaeaplicacies  Empréstimose  financeiros - compromisso curvasde  Resultados
Fatores de risco financeiras i)~ financiamentos () fime  Unidade 216 docendriol 5% 50% +25% +50%
Taxas de juros
BRL-CDIe Selic 156612 BRL  -99ps (1564)  (4948)  (08%) 4948 9895
] 250000 BRL 2ps [0/ . A s )
Compromisso fime - energia elética
Contratos de compra ¢ venda - valor usto 25857 (326) (843) 155 15
Consolidado
Impactos noresuttado
Cendrio Cendrios 11 & I
Calka e equivalentes de Principal de instrumentas Chogue nas
calxaeaplicagles  Empréstimose  financeiros - compromisso curvas e Resultados
Fatores de risco financeiras (i) financiamentos () firme  Unidade 2016 docendriol 250 50% +25% +50%
Taxas dejuros
BRL-CDIe Selic 253476 BRL  -9%ps (2531)  (8008)  (16016) 8008 16016
R 250000 BRL 2bps (] 105 pill (105) (21
Compromisso fime - energia elética
Contratos de compra e venda - valor justo 235,857 (326) (843) 155 155

Os saldos apresentados néo conciliam com as notas explicativas de caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes
financeiras e empréstimos e financiamentos, pois a andlise realizada contemplou somente as taxas de juros
que contemplam somente o valor de principal.

Gestéo de capital

Os objetivos da Empresa e suas controladas ao administrar seu capital sédo os de salvaguardar a capacidade
de oferecer, de maneira consistente, retorno aos quotistas e beneficios as outras partes interessadas, além
de manter estrutura de capital ideal para reduzir seus custos.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital, a Empresa e suas controladas podem propor para aprovagéo
da Administracdo, a revisdo do valor dos lucros distribuidos a serem pagos, a devolu¢do do capital aos
quotistas, a emissao de novas quotas ou a venda de ativos.

Um dos importantes indicadores pelo qual a Empresa monitora o capital baseia-se no indice de alavancagem
financeira, apurado através da divisdo entre a divida liquida pelo EBITDA ajustado. A divida liquida
corresponde ao total de empréstimos e financiamentos, subtraido do montante de caixa e equivalentes de
caixa e aplicacdes financeiras, subtraido ou adicionado o valor justo de contratos de derivativos. O EBITDA
ajustado é calculado a partir do lucro liquido adicionando-se o resultado com equivaléncia patrimonial, a
realizacdo dos resultados abrangentes na baixa de investimentos, o resultado financeiro liquido, o imposto de
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renda e contribuicdo social, mais depreciacdo, amortizacdo e exaustdo e os dividendos recebidos de
investidas. S&o excluidos ainda da apuracédo do EBITDA ajustado os itens excepcionais considerados pela
Administracao.

Instrumentos financeiros por categoria

Controladora Consolidado
Nota 2016 2015 2016 2015
Ativos
Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 8 27.016 8.314 27.036 8.314
Contas a receber de clientes 10 345.596 340.427 345.596 340.427
Partes relacionadas 12 693.546 910.148 693.546 910.148
1.066.158 1.258.889 1.066.178 1.258.889
Ativos mantidos para negociagédo
Aplicagdes financeiras 9 129.620 77.339 226.463 77.339
Ao valor justo por meio do resultado
Instrumentos financeiros - compromisso firme 13 235.857 347.029 235.857 347.029
Passivos
Ao custo amortizado
Empréstimos e financiamentos 17 266.556 266.556
Fornecedores 219.431 110.561 227.699 110.561
Partes relacionadas 12 112.384 172.828 113.356 172.828
598.371 283.389 607.611 283.389

Qualidade dos créditos dos ativos financeiros

A tabela a seguir reflete a qualidade de crédito dos emissores e das contrapartes em operagdes de caixa e
equivalentes de caixas e nas aplicac¢des financeiras:
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\4

Votorantim
Energia

Caixa e equivalentes de caixa

AAA

AA+

A+

AA-

BB

Sem rating

Aplicacdes financeiras
AAA
AA+
A+
A-
AA-
Sem rating

Controladora

Consolidado

Rating local

Rating local

2016 2015 2016 2015
6 6
8.306 8.306
10.100 10.100
16.910 16.928
6 6
2 2 2
27.016 8.314 27.036 8.314
34.050 34.050
43.261 43.261
14.074
28 28
129.620 212.382
7
129.620 77.339 226.463 77.339
156.636 85.653 253.499 85.653

Os ratings decorrentes de classificagdo interna foram extraidos de agéncias de rating (Standard&Poor’s,
Moody’s e Fitch). Para apresentacéo foi considerado o padrdo de nomenclatura da Standard&Poor’s e Fitch.

Caixa e equivalentes de caixa

Moeda nacional
Caixa e bancos
Operacdes compromissadas

Controladora Consolidado

2016 2015 2016 2015
76 37 96 37
26.940 8.277 26.940 8.277
27.016 8.314 27.036 8.314

O caixa e equivalentes de caixa em moeda nacional compreendem disponibilidades em contas correntes
bancarias e titulos publicos ou de instituicdes financeiras, indexados a taxa de depdsito interbancario.

Aplicagbes financeiras

Mantidos para negociagao
Quotas de fundos de investimento (i)
Certificados de Dep0sito Bancério - CDBs
Circulante
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As quotas de fundo de investimento pertencem a um fundo exclusivo da VVotorantim. O controle das operacdes
deste fundo exclusivo é feito pela tesouraria da VSA, e as operag¢des sdo compostas substancialmente por
certificados de depdsitos bancarios, operagdes compromissadas e titulos publicos.

Controladora e Consolidado

2016 2015
AplicagBes financeiras
Operacdes compromissadas - titulos publicos 106.672 54.428
Certificados de Depésito Bancario - CDB's 22.179 22.319
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 760
Outros 9 592
129.620 77.339

As aplicagdes financeiras possuem, em sua maioria, liquidez imediata. As aplicacdes em moeda nacional
compreendem titulos publicos ou de institui¢cdes financeiras, indexados a taxa de depésito interbancario.

Contas areceber de clientes
Composicéo

Controladora e Consolidado

Nota 2016 2015

Clientes nacionais 251.773 258.005
Partes relacionadas 12 93.823 82.422
345.596 340.427

Vencimentos de contas a receber

Controladora e Consolidado

2016 2015

Avencer 329.810 335.435

Vencidos até 3 meses 7.337 4.987

Vencidos entre 3 a 6 meses 3.239 5
Vencidos ha mais de 6 meses 5.210

345.596 340.427

Qualidade dos créditos de contas a receber “a vencer"

Controladora e Consolidado

2016 2015
Risco médio 104.344 75.057
Risco baixo 225.466 260.378
329.810 335.435

Os valores citados acima referem-se a itens de clientes nacionais ndo vencidos e ndo impaired.
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Risco médio — Clientes onde nédo é possivel fazer uma avaliacdo de crédito satisfatdria, porém com alto
vinculo regulatério.

Risco baixo — Clientes com uma avaliacdo de crédito satisfatéria dentro dos limites de governanca
corporativa.

Tributos a recuperar

Controladora Consolidado

2016 2015 2016 2015

Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o lucro liquido - IRPJ e CSLL 3.357 35 3.357 35

Imposto sobre Circulacéo de Mercadorias e Senigos - ICMS 470 132 470 132

Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 29 52 326 52

Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 52 52

Programa de Integracéo Social - PIS 11 11
Outros 10

Circulante 3.856 282 4.163 282
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Partes relacionadas

Controladora

Contas areceber de clientes  Ativo circulante e ndo circulante Fornecedores Passivo ndo circulante Vendas Compras Receita Financeira
216 2015 216 2015 216 2015 216 2015 216 2015 216 215 2016 215
Sociedade controladora
\otorantim SA 3 304 18 1596 1818
Sociedades coligadas ou controladas em conjunto
Baesa Enérgica Barra Grande SA 4042 17.208 10.204
Campos Novos Energia SA 31.366 1 3053 58.737
Citrosuco SA Agroindistria 2% 307 101 8431 7.362 1528
Companhia Brasileira de Auminio () 86.812 55.194 693.546 910.148 104616 122847 886.773 666.504 1125490 1439973 90.625 61535
Fibria Celulose SA 18 2643 13876 40354 NG
MetalexLida. 789
Santa Cruz Geragéo de Energia SA 7130 7130
\otorantim Cimentos NINE SA 3933 165 20009 8211 16515 1024
Votorantim Cimentos SA 12461 251500 199.718
Votorantim Metais Zinco SA 5 1446 45879 95580 31332
Votorantim Siderurgia SA 6.980 6819 251141 231.308 3618
Outos 141 888 413 1292 54
93823 82422 693546 910148 11149 172415 888 413 1510997 1262221 1147219 1551.800 90,625 61,535
Circulante 93823 82422 2262 23479 11149 172415
Néo circulante 470925 686,669 888 413
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(b) Consolidada
Contas a receber de clientes  Ativo circulante e ndo circulante Fornecedores Passivo ndo circulante Vendas Compras Receita Ananceira
2016 2015 2016 2015 216 2015 2016 2015 216 2015 216 215 2016 2015
Sociedade controladora
\otorantim SA 3% 304 18 15% 1818
Sociedades coligadas ou controladas em conjunto
Baesa Enérgica Barra Grande SA 4042 17208 10204
Campos Novos Energia SA 31.366 1 3053 58.737
Citrosuco SA Agroinddstria 2 307 101 8431 7362 1528
Companhia Brasileira de Auminio () 86812 55194 693546 910.148 104616 122847 886,773 666,594 1125490 1439973 90625 61535
Fibria Celulose SA 18 2643 13876 40.354 U771
MetalexLida. 789
Santa Cruz Geragdo de Energia SA 1130 7130
Votorantim Cimentos NINE SA 4047 165 20009 8211 16515 1024
\otoranim Cimentos SA 12461 251500 199718
Votoranim Metais Zinco SA 5 7446 45879 95580 3133
\otorantim Siderurgia SA 6.980 6.819 858 251141 231308 3618
Qutros 141 888 413 1292 5
93823 82422 693.546 910148 112468 172415 888 413 1510997 1262221 1147219 1551.800 90.625 61535
Circulante 93823 82422 2260 23419 112468 172415
Néo circulante 470925 686.669 838 413

0] O saldo do ativo circulante e ndo circulante refere-se aos contratos de antecipagdo de pagamento de parte dos direitos creditdrios até dezembro de
2019, oriundos do contrato de compra e venda de energia elétrica no ambiente livre, da Empresa a Companhia Brasileira de Aluminio (“CBA”)
firmados em 2014 e em 2015. As compras e vendas referem-se a comercializacdo de energia de terceiros, num ambiente de mercado livre, onde a
Empresa atua como comercializadora final tanto no ambiente de mercado livre quanto no mercado regulado. As receitas financeiras referem-se a
juros a apropriar da operagdo de antecipacdo de pagamento de parte dos direitos creditérios até dezembro de 2019, sendo que 0s juros sao
reconhecidos pré-rata ao resultado durante o prazo do contrato.

29 de 44



13

. o _ Vl Votorantim
Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda. Energia
Notas explicativas da administracdo as demonstracfes

financeiras individuais e consolidadas em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Instrumentos financeiros — compromisso firme

A Empresa opera no Ambiente de Contratagdo Regulado (“ACR”) e participou do 13° leildo de compra de
energia elétrica em 30 de abril de 2014, no qual, mediante compromisso firme, efetuou vendas para
fornecimento até dezembro de 2019. Estas transagdes resultaram em ganho com venda de excedente de
energia para a Empresa, que foi reconhecido pelo seu valor justo. A realizagdo do valor justo, por meio da
liquidacao fisica dos contratos de venda e compra de energia, no montante de R$ 50.072 foi reconhecida na
rubrica “Outras despesas operacionais, liquidas” (nota 25).

As demais operacdes realizadas pela Empresa até 2020 no ACR e no Ambiente de Contratacao Livre (“ACL"),

foram da mesma forma reconhecidas a valor justo. A realizagdo do valor justo no montante de R$ 61.100 foi
reconhecida na rubrica “Outras despesas operacionais, liquidas” (nota 25).
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14  Investimentos
(@) Composicédo
Controladora
Resultado de
equivaléncia
Informagdes em 31 de dezembro de 2016 patrimonial Saldo
Percentual de
Patrimonio  Prejuizo liquido participagéo
liguido  doexercicio  votante e total (%) 2016 2016 2015
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial
Controlada
Ventos de Séo Vicente Energias Renovaveis S.A 392.500 (354) 100,00 (354) 392.500
Joint venture
Esplanada Geragao de Energia Ltda (i) 13432 50,00 6.716 6.627
QOutros investimentos - FINOR 2.508 110
(354) 401.724 6.737
Consolidado
Informacoes em 31 de dezembro de
2016 Saldo
Percentual de
Patrimdnio participagéo
liguido  votante e total (%) 2016 2015
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial
Joint venture
Esplanada Geragao de Energia Ltda 13.432 50,00 6.716 6.627
Outros investimentos - FINOR 2508 110
9.224 6.737

0] A joint venture Esplanada Geracao de Energia Ltda. € uma empresa pré-operacional e tem como objetivo a realizacdo, diretamente ou através de
participagdo em outras sociedades com outras empresas, de pesquisas, estudos e projetos relacionados a empreendimentos de energia elétrica.
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(b) Informacdo sobre as empresas investidas

Apresentamos a seguir um resumo das informag0des financeiras selecionadas de nossas principais coligadas em 31 de dezembro de 2016 e 2015:

2016
Y%Participagdo Ativo ndo Passivo  Passivondo Patrimdnio Resultado Resultado  Prejuizo liquido
fotal e votante  Ativo circulante circulante circulante circulante liquido  Receitaliquida  operacional financeiro do exercicio
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial
Esplanada Geragdo de Energia Lida. 50,00 13432 13432
Ventos de Sao Vicente Energias Renovaveis SA 100,00 26.874 365.639 13 392.500 16 (354)
2015
%Participagdo Ativo ndo Passivo  Passivondo Patrimonio Resultado Resultado Lucro liquido do
total e votante  Ativo circulante circulante circulante circulante liquido Receitaliquida  operacional financeiro exercicio

Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial
Esplanada Geragdo de Energia Ltda. 50,00 13432 13432
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Movimentagao

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Saldo no inicio do exercicio 6.737 4,984 6.737 4.984
Equivaléncia patrimonial (354)
Aquisigdo de investimento - Ventos de So Vicente (i) 162.855
Aquisigdo de quotas - FINOR 2.397 2.397
Aumento de capital - Esplanada 89 1.753 89 1.753
Aumento de capital - Ventos de S&o Vicente (ii) 230.000
Outros 1
Saldo no final do exercicio 401.724 6.737 9.224 6.737

Em 29 de julho de 2016, foi realizado aumento do capital social no montante de R$ 149.031, mediante a
emissédo de 14.903.079 novas quotas no valor nominal de R$ 10,00 cada, integralizadas exclusivamente pela
socia VE, da seguinte forma: (a) R$ 162.855 referente ao valor patrimonial da empresa Ventos de Séo Vicente
Energias Renovaveis S/A (“Ventos de S&o Vicente”) detida pela VE; (b) transferéncia da obrigacdo de
pagamento da VE pela aquisicdo das acGes da Ventos de Sao Vicente, no valor de R$ 22.451; (c) R$ 8.627
referentes a transferéncia dos direitos inerentes aos estudos e projetos de engenharia em desenvolvimento
(“Projeto Corumba”).

Em 01 de agosto de 2016, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria o aumento do capital social da
controlada Ventos de Sao Vicente o montante de R$ 140.000, mediante a emissao de novas a¢8es ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, todas idénticas as ac¢des ordinarias ja existentes.

Em 07 de dezembro de 2016, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria o aumento do capital social

da controlada Ventos de Sdo Vicente o montante de R$ 90.000, mediante a emissdo de novas agbdes
ordinérias, nominativas e sem valor nominal, todas idénticas as a¢des ordindrias ja existentes.
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15 Imobilizado
(@) Composicao e movimentacao
Controladora
2016 2015
Maquinas,
Terras, terrenos  equipamentos e Moveis e Obras em
e benfeitorias instalacfes Veiculos utensilios andamento Total Total

Saldo no inicio do exercicio
Custo 4.024 809 114 786 5.733 142
Depreciagao acumulada (144) (69) (213) (51)

Saldo liquido 4024 665 45 786 5.520 91
AdicBes 8.627 2 6.847 15.476 5591
Depreciagdo (162) (23) (185) (162)
Transferéncias (4.024) 3.390 (634)

Saldo final 8.627 503 22 2 11.023 20.178 5.520
Custo 8.627 809 114 2 11.023 20575 5.733
Depreciagéo acumulada (306) (92) (397) (213)

Saldo liquido no final do exercicio 8.627 503 22 2 11.023 20.178 5520

Taxas médias anuais de depreciagdo - % 20 20 10
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Consolidado
2016 2015
Maquinas,
Terras, terrenos  equipamentos e Méveis e Obras em
e benfeitorias instalagdes Veiculos utensilios andamento Total Total

Saldo no inicio do exercicio
Custo 4.024 809 114 786 5.733 142
Depreciagdo acumulada (144) (69) (213) (51)

Saldo liquido 4.024 665 45 786 5520 91
Adicdes 8.627 2 146.763 155.392 5.591
Depreciagao (162) (23) (185) (162)
Efeitos de controladas incluidas na consolidagao 81.275 81.275
Transferéncias (4.024) 3.390 (634)

Saldo final 8.627 503 22 2 232213 241.368 5.520
Custo 8.627 809 114 2 232.213 241.766 5.733
Depreciagdo acumulada (306) 92) (398) (213)

Saldo liquido no final do exercicio 8.627 503 22 2 232.213 241.368 5.520

Taxas médias anuais de depreciacéo - % 20 20 10
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(b) Obras em andamento

Apresentamos a seguir 0s principais projetos em andamento:

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Complexo Edélico Ventos de Sao Vicente (i) 1 221.190 1
Projeto Corumbéa 10.795 10.795
Outros 228 228
11.023 1 232.213 1

0] A “VE” efetivou em 23 de julho de 2015 a compra de 100% das ag¢bes representativas do capital social da
Ventos de S&o Vicente e de suas subsidiarias para implantacao de parques edlicos no Nordeste, denominado
Complexo Edlico Ventos de S&o Vicente. O valor total da aquisi¢do foi de R$ 44.765, representado por
intangivel oriundo dos direitos adquiridos de exploracéo de recurso edlico para producdo de energia elétrica.
“Ventos de Séo Vicente” encontra-se em fase pré-operacional.

16 Intangivel

(@ Composicao e movimentacao

Controladora
2016
Softwares Total
Saldo no inicio do exercicio
Custo
Amortizagdo acumulada
Saldo liquido
Amortizagio (42) (42)
Transferéncias 634 634
Saldo final 592 592
Custo 634 634
Amortizagdo acumulada (42) (42)
Saldo liquido no final do exercicio 592 592
Taxas médias anuais de amortizacéo - % 20
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Consolidado
2016
Direitos de
exploragdo e de
recursos naturais Softwares Total
Saldo no inicio do exercicio
Custo
Amortizacdo acumulada
Saldo liquido
Efeitos de controladas incluidas na consolidacao 44.761 44761
Amortizacio (42) (42)
Transferéncias 634 634
Saldo final 44.761 592 45.353
Custo 44761 634 45.396
Amortizacio acumulada (42) (42)
Saldo liquido no final do exercicio 44.761 592 45353
Taxas médias anuais de amortizagao - % 2 20
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Empréstimos e financiamentos
Composicao e valor justo

Controladora e Consolidado

Circulante Valor justo
Modalidade Encargos anuais médios 2016 2016
Moeda nacional
Nota comercial TR +12,36% 266.556 265.898
266.556 265.898
Parcela circulante dos empréstimos e financiamentos 248.334
Juros sobre empréstimos e financiamentos 18.222
266.556

TR — Taxa referencial

Movimentagao

Controladora e
Consolidado

2016

Saldo no inicio do exercicio
Adic8es dos custos de captacdes, liquidas das amortizacdes (1.666)
Captacoes 250.000
Provisao de juros 18.222
Saldo no final do exercicio 266.556

CaptacOes

Em 27 de junho de 2016, a Empresa efetuou a primeira emissao de notas promissorias comerciais, em série
Unica, no valor total de R$ 250.000. Com vencimento final em dezembro de 2017, possui remuneracéo
acumulada da TR apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil acrescida de um spread equivalente a
uma taxa de 12,36% a.a. Esta operacdo possui garantia da VSA e 0s recursos serdo utilizados para
desenvolvimento de parques edlicos.

Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido

A Empresa utiliza a sistematica do lucro real, registrando seu imposto de renda e sua contribui¢do social com
base nas aliquotas efetivas vigentes na data de elaboracdo das demonstracdes financeiras. Os créditos
tributarios diferidos de imposto de renda e contribuigdo social sédo decorrentes de prejuizos fiscais, bases
negativas e de diferencas temporarias referentes substancialmente (a) a ajuste a valor justo dos instrumentos
financeiros — compromisso firme; (b) a provisdes nédo dedutiveis até 0 momento da sua efetiva realizacao; (c)
a diferencas temporarias surgidas na aplicagdo dos CPCs.
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Reconciliacdo da despesa de IRPJ e da CSLL

Os valores correntes séo calculados com base nas aliquotas em vigor atualmente sobre o lucro tributado,
acrescido ou diminuido das respectivas adi¢es e exclusfes.

Os valores de imposto de renda e contribuicdo social demonstrados no resultado dos exercicios findo em 31
de dezembro apresentam a seguinte reconciliagdo com base na aliquota nominal brasileira:

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social (20.707) 153.874 (20.703) 153.874
Aliquotas nominais 34% 34% 34% 34%
IRPJ e CSLL calculados as aliquotas nominais 7.040 (52.317) 7.039 (52.317)
Ajustes para apuragdo do IRPJ e da CSLL efetivos
Incentivo fiscal 1452 150 1.452 150
Subvencdo para investimento - FINOR 815 815
Equivaléncia patrimonial (120)
Prejuizo fiscal e base negativa sem constituicao de crédito fiscal diferido 34.656 34.656
Outras adi¢Ges (exclusdes) permanentes, liquidas 99 (3.199) (24) (3.199)
IRPJ e CSLL apurados 9.286 (20.710) 9.282 (20.710)
Correntes (30.770) (90.605) (30.774) (90.605)
Diferidos 40.056 69.895 40.056 69.895
IRPJ e CSLL no resultado 9.286 (20.710) 9.282 (20.710)
Taxa efetiva % 44,84% 13,46% 44,83% 13,46%

Composicao dos saldos de impostos diferidos

Controladora e Consolidado

2016 2015
Ativo (Passivo)
Diferencas temporarias
Provisoes tributarias, civeis, trabalhistas e ambientais 28
Proviséo de participacdo no resultado - PPR 2.230
Instrumento financeiro - compromisso firme (80.191) (117.990)
Saldo de impostos diferidos ativos liquidos de mesma entidade juridica (77.933) (117.990)

Efeito do imposto de renda e da contribui¢ao social no resultado do exercicio

Controladora e Consolidado

2016 2015

Saldo no inicio do exercicio (117.990) (187.885)
Efeitos no resultado 40.057 69.895
Saldo no final do exercicio (77.933) (117.990)
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Receita diferida — obrigacéo por performance

Controladora e Consolidado

2016 2015
Receita diferida - obrigac&o por performance 759.146 995.644
Circulante 243358 244297
Néo circulante 515.788 751.347

Em dezembro de 2014, a Empresa cedeu a uma instituicdo financeira os direitos creditérios com vencimento
até dezembro de 2019 decorrentes de alguns contratos de Comercializacao de Energia Elétrica no Ambiente
Regulado (“CCEAR”") equivalentes a R$ 1.252.951, sem qualquer direito de regresso e/ou tipo de coobrigacéo
da Empresa. Pela cessao dos direitos creditérios a Empresa recebeu o valor total de R$ 904.926, sendo que
0s juros a apropriar da operacédo seréo reconhecidos pré-rata ao resultado durante o prazo do contrato.

Em maio de 2015, a Empresa realizou uma segunda operacéo de cessdo de créditos, sem qualquer direito
de regresso e/ou tipo de coobrigagdo da controlada, no valor total de R$ 367.583. Pela cesséo dos direitos
creditérios a controlada recebeu o valor total R$ 251.222, sendo que o0s juros a apropriar da operagao séo
reconhecidos pré-rata ao resultado durante o prazo do contrato.

O valor atualizado destas operagées em 31 de dezembro de 2016 é de R$ 759.146 (2015 - R$ 995.644).
Provisdes

Composicéo e movimentacao

Controladora e Consolidado

2016 2015

Tributarias Civeis Total Total

Saldo no inicio do exercicio 2.860

Adicbes 43 20 63 165

Liquidagdes (3.068)

Atualizagdo monetaria 1 19 20 43
Saldo no final do exercicio 44 39 83

Provisdes tributarias, civeis, trabalhistas e judiciais e depdsitos judiciais remanescentes

A Empresa € parte envolvida em processos tributarios, civeis, trabalhistas e outras acdes judiciais em
andamento, e estao discutindo essas questdes tanto na esfera administrativa quanto na judicial, as quais,
quando aplicaveis, sdo amparadas por depdésitos judiciais.

As provisdes para as perdas decorrentes de passivos contingentes classificadas como provaveis sao
reconhecidas contabilmente. As perdas classificadas como possiveis ndo sdo reconhecidas contabilmente,
sendo divulgadas nas notas explicativas. As contingéncias cujas perdas sao classificadas como remotas ndo
sdo provisionadas nem divulgadas, exceto quando, em virtude da visibilidade do processo, a Empresa e suas
controladas considerem sua divulgacéo justificada.

Os montantes envolvidos nas contingéncias sao estimados e atualizados periodicamente. A classificacdo das
perdas entre possiveis, provaveis e remotas baseia-se na avaliagdo da Administracdo, fundamentada na
opinido de seus consultores juridicos.
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As provisdes e os correspondentes depdsitos judiciais sédo apresentados a seguir:

2016 2015
Depésitos
Montante judiciais
provisionado Total liquido remanescentes
Tributarias 44 44
Civeis 39 39 5
83 83 5

Comentérios sobre as provisGes com probabilidade de perda provéavel
Provis@es tributarias

Os processos tributarios com probabilidade de perda provavel estdo representados por discussfes
relacionadas a tributos federais, estaduais e municipais. Os que se referem a processos judiciais de
contestacéo de legalidade ou constitucionalidade de obrigac&o tributaria tém seus montantes reconhecidos
integralmente nas demonstra¢des financeiras, independentemente da probabilidade de sucesso dos
processos judiciais em andamento.

Provisdes civeis

A Empresa e suas controladas séo parte em processos civeis de natureza administrativa e jurisdicional. As
referidas contingéncias séo originarias de processos com distintas naturezas juridicas, ressaltando-se ac¢des
de indenizagdo por dano material e dano moral, a¢cdes de cobrangas, execucdes e pedidos administrativos.

Processos com probabilidade de perdas consideradas possiveis

A composigdo por natureza dos processos com probabilidade de perda avaliada como possivel nos quais a
Empresa e suas controladas estdo envolvidas, para os quais ndo ha qualquer provisdo contabilizada é
demonstrada a seguir:

Controladora e Consolidado
2016 2015
Tributarias 1.832 2.977
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Vl Votorantim

Energia

Patriménio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2016 o capital social subscrito e totalmente integralizado da Empresa é de R$ 158.430

(2015 — R$ 9.399), composto por 15.843.142 (2015 — 939.999) quotas.

Em Assembleia Geral Extraordinéaria realizada em 29 de julho de 2016, foi realizado aumento do capital social
no montante de R$ 149.031, mediante a emissao de 14.903.079 novas quotas no valor nominal de R$ 10,00
cada, integralizadas exclusivamente pela sécia VE, da seguinte forma: (a) R$ 162.855 referente ao valor
patrimonial da empresa Ventos de Sdo Vicente detida pela VE; (b) transferéncia da obrigacéo de pagamento
da VE pela aquisicao das ac¢des da Ventos de Sdo Vicente, no valor de R$ 22.451; (c) R$ 8.627 referentes a
transferéncia dos direitos inerentes aos estudos e projetos de engenharia em desenvolvimento (“Projeto

Corumba”).

Receita

Receita bruta
Venda de produtos no mercado interno
Venda de senvigos

Impostos sobre vendas e senicos

Receita liquida

Controladora e Consolidado

2016 2015
3.791.026 3.920.752
1.059 1.289
3.792.085 3.922.041
(498.774) (505.598)
3.293.311 3.416.443

As receitas da Empresa e suas controladas sdo em sua totalidade em Reais e dentro do mercado interno

brasileiro.

Abertura do resultado por natureza

A Administracdo da Empresa e suas controladas divulgam os gastos por funcdo e também o custo dos
produtos vendidos e as despesas de administragcao para os periodos findos em 31 de dezembro de 2016 e

2015 séo os seguintes:
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Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Compra de energia elétrica para revenda 3.070.469 2.974.426 3.070.469 2.974.426
Servicos de terceiros 75.258 45.321 75.521 45.321
Despesa de beneficios a empregados 41.562 38.914 41.562 38.914
Aluguéis 675 151 710 151
Impostos, taxas e contribui¢des 411 1.722 412 1.722
Depreciagédo e amortizagcao 224 161 227 161
Seguros 3 469 3 469
Outras despesas 4.125 3.313 4.189 3.313
3.192.727 3.064.477 3.193.093 3.064.477

Reconciliagdo
Custo dos produtos vendidos e dos senicos prestados 3.134.592 3.010.960 3.134.592 3.010.960
Gerais e administrativas 58.135 53,517 58.501 53.517
3.192.727 3.064.477 3.193.093 3.064.477

Despesas de beneficios a empregados

Controladora e Consolidado

2016 2015

Remuneracéo direta 26.271 26.367
Encargos sociais 11.669 9.950
Beneficios 3.622 2.597
41.562 38.914

Outras despesas operacionais, liquidas

Controladora e Consolidado

2016 2015

Realizagao dos instrumentos financeiros - compromisso firme (i) (111.172) (205.572)
Beneficios fiscais - FINOR 2.397

Outras despesas liquidas (228) (372)

(109.003) (205.944)

A realizagdo do instrumento financeiro € em contrapartida a receita de venda, de acordo com a entrega fisica
da energia, conforme Nota 13.
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Resultado financeiro liquido

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Receitas financeiras
Juros sobre operacdes com partes relacionadas (Nota 12) 90.625 61.535 90.625 61.535
Receita de aplicagdes financeiras 23.197 14.912 23.215 14.912
Juros sobre ativos financeiros 3.815 2.276 3.815 2.276
Descontos obtidos 2 2
117.639 78.723 117.657 78.723
Despesas financeiras
Juros sobre receita diferida - obrigacéo por performance (98.927) (69.853) (98.927) (69.853)
Juros sobre empréstimos e financiamentos (Nota 17(b)) (18.222) (18.222)
Despesas de captagdo (1.252) (1.252)
Comissdes sobre operagdes financeiras (106) (106)
Atualizacdo monetaria sobre provisdes (22) (43) (22) (43)
Juros sobre impostos a pagar (5) (10) (6) (10)
Outras despesas financeiras, liquidas (11.039) (965) (11.040) (965)
(129.573) (70.871) (129.575) (70.871)
(11.934) 7.852 (11.918) 7.852

Beneficios de plano de penséo

A Empresa patrocina planos de pensédo previdenciarios privados que sao administrados pela Fundacao
Senador José Ermirio de Moraes (FUNSEJEM), um fundo de pensao privado e sem fins lucrativos, que esta
disponivel para todos os empregados. De acordo com o regulamento do fundo, as contribuicdes dos
empregados a FUNSEJEM séo definidas de acordo com sua remuneracdo. Para empregados que possuam
remuneragdo menor do que os limites estabelecidos pelo regulamento, a contribui¢cdo definida é de até 1,5%
de sua remuneracdo mensal. Para empregados que possuam remuneracdo superior aos limites, a
contribuicdo definida é de até 6% da sua remuneragdo mensal. Podem ser feitas também contribuigGes
voluntarias a FUNSEJEM. Apos terem sido efetuadas as contribuigdes ao plano, nenhum pagamento adicional
€ exigido pela Empresa.

Seguros

De acordo com a Politica de Gestdo de Seguros da VSA, séo contratados diferentes tipos de apélices de
seguros, tais como seguros de riscos operacionais e responsabilidade civil, proporcionando protecao
relacionada a possiveis perdas com interrupcao na producéo, danos a terceiros e patriménio.

A Empresa mantém seguros de responsabilidade civil para suas operagcfes e seus administradores, com
coberturas e condigdes consideradas pela Administracdo adequadas aos riscos

inerentes.

A cobertura de seguro operacional vigente em 31 de dezembro de 2016 é a seguinte:

Ativo Tipo de cobertura Importancia segurada

Instalacdes e equipamentos (parques edlicos) Danos materiais 1.384.304
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