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Relatério do auditor independente
sobre as demonstracdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Votorantim Geracdo de Energia S.A.

Opiniéao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Votorantim Geracdo de Energia S.A. ("Companhia™), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstrac¢des do
resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Votorantim Geragdo de Energia S.A. em 31 de
dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢do a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras". Somos independentes em
relacio & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase

Partes relacionadas

Chamamos atencédo para a nota explicativa n. 10 as demonstracgdes financeiras, que descreve que a
Companhia mantém um elevado grau de dependéncia com parte relacionada, seu Unico cliente. Dessa
forma, as demonstracdes financeiras devem ser analisadas nesse contexto. Nossa opinido nao esta
ressalvada em relagdo a esse assunto.

Outros assuntos

Demonstracao do Valor Adicionado

A Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016,
elaborada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia e apresentada como informagao
suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a
auditoria das demonstracdes financeiras da Companhia. Para a formacado de nossa opinido, avaliamos se
essa demonstracéo esta conciliada com as demonstracdes financeiras e registros contabeis, conforme
aplicavel, e se a sua forma e contetdo estédo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 09 - "Demonstracao do Valor Adicionado". Em nossa opinido essa demonstracéo do valor
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adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto.

Valores correspondentes ao exercicio anterior

N&o examinamos, nem foram examinadas por outros auditores independentes as demonstrag6es
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, apresentadas para fins comparativos, e,
consequentemente, ndo emitimos opinido sobre elas.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacéo das
demonstrac@es financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracédo de demonstragdes financeiras
livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstrag6es financeiras, a administracgéo é responsavel pela avaliagdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicdvel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o0 uso dessa base contabil na elaboracédo das demonstracdes financeiras, a nao
ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responséveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracgdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstrac@es financeiras, tomadas em conjunto,
estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decis6es econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstrac@es financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opini&o sobre a eficicia dos controles internos da Companhia.
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Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgac@es feitas pela administracéo.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a
eventos ou condicfes que possam levantar davida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atenc¢do em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacGes nas demonstracdes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgac8es forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condic¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgac®es e se essas demonstracdes financeiras representam as correspondentes transagdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacgdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Curitiba, 24 de fevereiro de 2017
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Votorantim Geracgao de Energia S.A.

Balanco patrimonial

Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais

'II Votorantim

Energia

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras
Outros ativos

N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

Total do ativo

Nota 2016 2015
(N&o auditado)
8 29 2
9 4.753 1.170
99
4.881 1.172
11 622
622
5.503 1.172

Passivo e patrimonio liquido Nota 2016 2 015
(N&o auditado)
Circulante
Fornecedores 99
Salarios e encargos sociais 2.284
Tributos a recolher 518 4
Dividendos a pagar 10 235
Outros passivos 8
3.144 4
N&o circulante
Outros passivos 435
435
Total do passivo 3.579 4
Patriménio liquido 12
Capital social 1.150 1.150
Reserva de lucros 774 18
Total do patriménio liquido 1.924 1.168
Total do passivo e patriménio liquido 5.503 1.172

As notas explicativas da Administracao sé@o parte integrante das demonstra¢fes financeiras.
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'{] Votorantim
Votorantim Geracao de Energia S.A. Energia
Demonstragéo do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

Nota 2016 2015
(N&o auditado)
Receita liquida dos servigos prestados 13 8.700
Custo dos servigos prestados (5.783)
Lucro bruto 2.917
Despesas operacionais
Gerais e administrativas (1.706)
(1.706)
Lucro operacional antes do resultado financeiro 1.211
Resultado financeiro liquido 16
Receitas financeiras 280 24
Despesas financeiras (15)
265 24
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 1.476 24
Imposto de renda e contribui¢éo social 11 (a)
Correntes (2.107) (6)
Diferidos 622
Lucro liquido do exercicio 991 18
Quantidade média ponderada de a¢des em milhares 1.150 1.150
Lucro liquido basico e diluido por lote de mil agGes, em reais 861,74 15,65

Durante os exercicios de 2016 e 2015 ndo ocorreram transagdes classificadas como outros componentes do
resultado abrangente. Por esta razdo, ndo apresentamos a Demonstracdo do resultado abrangente.

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstracgdes financeiras.
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Votorantim Geracgao de Energia S.A.
Demonstracdo das mutacdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais

'II Votorantim

Em 1°de janeiro de 2015 (N&ao auditado)

Resultado do exercicio
Lucro liquido do periodo

Transacgao com acionistas
Integralizagéo de capital social

Destinacéo do lucro liquido do exercicio
Constituigdo de reserva legal
Retencéo de lucros

Em 31 de dezembro de 2015 (N&o auditado)

Resultado do exercicio
Lucro liquido do exercicio

Destinacao do lucro liquido do exercicio
Constituigdo de reserva legal
Retencédo de lucros
Dividendos deliberados

Em 31 de dezembro de 2016

Reservas de lucros

Lucros Patrimonio
Nota Capital social Legal Retencéo acumulados liquido
18 18
18 18
1.150 1.150
1 @
17 (17)
1.150 1 17 (18) 1.150
1.150 1 17 1.168
991 991
991 991
12 (b) 50 (50)
706 (706)
12 (b) (235) (235)
50 706 (991) (235)
1.150 51 723 1.924

As notas explicativas da Administracao sé@o parte integrante das demonstra¢fes financeiras.
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'{] Votorantim
. ~ . Energia
Votorantim Geracgao de Energia S.A. =
Demonstragao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais
Nota 2016 2015
(Nao auditado)
Huxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo s ocial 1.476 24
Ajustes de itens que néo representam alteragdo de caixa e equivalentes de caixa
Rendimentos sobre aplicag6es financeiras 16 (280) (24)
1.196
Decréscimo (acréscimo) em ativos
Aplicagbes financeiras (3.303) (1.146)
Demais créditos e outros ativos (99)
Acréscimo (decréscimo) em passivos
Fornecedores 99
Salérios e encargos sociais 2.719
Tributos a recolher 25 2)
Demais obrigac¢des e outros passivos 8
Caixa proveniente das (aplicado nas) atividades o peracionais 645 (1.148)
Imposto de renda e contribuicéo social pagos (618)
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) ativ.  idades operacionais 27 (1.148)
Huxo de caixa das atividades de financiamentos
Integralizacao de capital 1.150
Caixa liquido proveniente das atividades de financi  amentos 1.150
Acréscimo em caixa e equivalentes de caixa 27 2
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 2
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 29 2

As notas explicativas da Administracao sé@o parte integrante das demonstra¢fes financeiras.
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'f] Votorantim

: = : Energia
Votorantim Geracgao de Energia S.A. =
Demonstracdo do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Nota 2016 2015
(N&o auditado)
Receitas
Prestacao de servigos 13 10.146
10.146
Insumos adquiridos de terceiros
Servigos de terceiros e outros (1.455)
Valor adicionado bruto 8.691
Valor adicionado liquido produzido 8.691
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 16 280 24
280 24
Valor adicionado total a distribuir 8.971 24
Distribui¢&o do valor adicionado
Pessoal e encargos 15
Remuneracao direta 3.895
Encargos sociais 1.396
Beneficios 492
5.783
Impostos, taxas e contribuices
Federais 2.045 6
Municipais 507
Diferidos 11 (622)
1.930 6
Remuneracgéo de capitais de terceiros
Aluguéis 14 252
Despesas financeiras 16 15
267
Remuneracao de capitais proprios
Dividendos 12(b) 235
Lucros retidos 756 18
991 18
Valor adicionado distribuido 8.971 24

As notas explicativas da Administracao sé@o parte integrante das demonstra¢fes financeiras.

9 de 23



2.1

(@)

(b)

2.2

2.3

Vl Votorantim
Votorantim Geracgao de Energia S.A. Energia

Notas explicativas da administracdo as demonstracde s

financeiras em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

Consideraces gerais

A Votorantim Geracdo de Energia S.A. ("Companhia” ou “VGE") é controlada direta da Votorantim S.A.
(“Controladora” ou “VSA”), e tem por objetivo a implantagéo, exploracdo, operacdo e manutencdo de
empreendimentos voltados a geracéo de energia, prestacdo de servicos relacionados a comercializagao de
energia elétrica bem como realizagdo de estudos e projetos relacionados ao dimensionamento e
desenvolvimento de empreendimentos energéticos.

A VSA, anteriormente denominada Votorantim Industrial S.A., € uma empresa de capital fechado
integralmente controlada pela familia “Ermirio de Moraes” e que constitui a holding das empresas Votorantim,
com sede na cidade de S&o Paulo, Brasil.

Apresentagdo das demonstracbes  financeiras e resumo das praticas contabeis

Base de apresentacao
Demonstrages financeiras

As demonstrag8es financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as préaticas contabeis
adotadas no Brasil vigentes em 31 de dezembro de 2016, o que inclui os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e conforme as normas internacionais de Relatério Financeiro
(International Financial Reporting Standards (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB)) e interpretagfes “IFRIC”, e evidenciam todas as informacdes relevantes proprias das demonstracdes
financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela Administracdo na sua gestéao.
A preparagdo das demonstragdes financeiras considerou o custo histérico como base de valor, que no caso
de certos ativos e passivos financeiros, inclusive instrumentos derivativos, foram mensurados ao valor justo.

As demonstragdes financeiras requerem o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio
de julgamento por parte da Administracdo da Companhia no processo de aplicagdo de suas praticas
contabeis. As areas que requerem maior nivel de julgamento e apresentam maior complexidade, bem como
as areas nas quais premissas e estimativas sao mais significativas para as demonstragdes financeiras, estédo
divulgadas na Nota 4.

Aprovagéo das demonstragfes financeiras

A emissédo destas demonstragdes financeiras foi aprovada pela Administracao em 24 de fevereiro 2017.
Moeda funcional e de apresentacdo das demonstracfes financeiras

A moeda funcional e de apresentacdo da Companhia é o Real (“R$").

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, cujos

vencimentos originais sao inferiores a trés meses, que sdo prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.
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2.4

24.1

(@)

(b)

24.2

2.5

2.6

Vl Votorantim
Votorantim Geracgao de Energia S.A. Energia

Notas explicativas da administracdo as demonstracde s

financeiras em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

Instrumentos financeiros
Classificacéo, reconhecimento e mensuracéo

A Companhia classifica seus instrumentos financeiros nas seguintes categorias: mensurado ao valor justo por
meio do resultado (“mantidos para negociagdo”) e empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da
finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos e determina a classificagdo de seus ativos
financeiros no reconhecimento inicial, conforme as seguintes categorias:

Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Tém como caracteristica a sua negociacao ativa e frequente nos mercados financeiros. Esses instrumentos
sdo mensurados por seu valor justo, e suas variages sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

Empréstimos e recebiveis

Sao ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determindveis ndo cotados em mercado
ativo. S8o mensurados inicialmente a valor justo, e subsequentemente, pelo custo amortizado, utilizando o
método de juros efetivos.

Impairment de ativos financeiros mensurados ao custo amortiza  do

E mensurado como a diferenga entre o valor contébil dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados (excluindo-se os prejuizos de crédito futuro que ndo foram incorridos) descontados a taxa de juros
em vigor dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor da perda é reconhecida na
demonstragéo do resultado.

Se, em um periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuigcdo puder ser
relacionada objetivamente com um evento ocorrido apés o reconhecimento do impairment (como uma
melhoria na classificacao de crédito do devedor), a reverséo da perda sera reconhecida na demonstragéo do
resultado.

Contas a receber de clientes

Correspondem aos valores pela transacao de prestacdo de servigos de operagdo e manutengdo no curso
normal das atividades da Companhia.

Sao inicialmente reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com
0 uso do método da taxa de juros efetiva menos a perda estimada com crédito de liquidagdo
duvidosa.

Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do exercicio compreendem o imposto e contribui¢céo
correntes e diferidos. O imposto sobre a renda e a contribuic&o social sdo reconhecidos na demonstragao do
resultado, exceto na propor¢do em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no
patriménio liquido. Nesse caso, o imposto e a contribuicdo social também séo reconhecidos no patriménio
liquido ou no resultado abrangente.
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2.7

2.8

(@)

(b)

2.9

2.10

Vl Votorantim
Votorantim Geracgao de Energia S.A. Energia
Notas explicativas da administragdo as demonstragde s

financeiras em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

Os encargos de imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos sdo calculados com base nas
leis tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango. A Administracédo avalia,
periodicamente, as posi¢cdes assumidas nas apuracdes de impostos sobre a renda e contribuicdo social com
relacdo as situagcdes em que a regulamentacao fiscal aplicavel da margem a interpretagfes. Estabelece
provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuicdo social corrente sdo apresentados liquidos, no passivo quando houver
montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos excedem o total devido na data
do balanco.

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos ativos sdo reconhecidos somente na proporcdo da
probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferengas temporéarias possam
ser utilizadas.

Fornecedores

Sao obrigagdes por bens ou servigos que foram adquiridos no curso normal dos negécios. Sendo inicialmente
reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o0 uso da taxa
de juros efetiva.

Beneficios a funcionarios
Obrigaces de aposentadoria

A Companhia participa de planos de penséo, administrados por entidade fechada de previdéncia privada, que
provém a seus empregados beneficios pés-emprego.

Para os planos de contribuicdo definida, a Companhia paga contribuigcdes para os administradores dos planos
de pensdo em bases compulsérias, contratuais ou voluntarias. O grupo ndo tem mais obrigagBes de
pagamento uma vez que as contribui¢cdes tiverem sido pagas. As contribuicbes sdo reconhecidas como
despesa de beneficios a funcionarios, quando sédo devidas. Contribuicbes pagas antecipadamente s&o
reconhecidas como um ativo na propor¢cdo em que um reembolso em dinheiro ou reducdo dos pagamentos
futuros estiver disponivel.

Participacdo dos empregados no resultado

Sao registradas provisdes para reconhecer a despesa referente a participagdo dos empregados nos
resultados. Essas provisdes sdo calculadas com base em metas qualitativas e quantitativas definidas pela
Administracé@o e contabilizadas no resultado como “Beneficios a empregados”.

Capital social

E representado exclusivamente por acdes ordinarias que séo classificadas no patriménio liquido.
Distribuicdo de dividendos

E reconhecida como um passivo nas demonstracées financeiras ao fim do exercicio com base no estatuto

social. Qualquer valor acima do minimo obrigatério, 25% do lucro liquido do exercicio deduzido de reserva
legal, somente é provisionado na data de aprovacao pelos acionistas em Assembleia Geral.
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Lucro por acoes

E calculado dividindo o lucro liquido atribuido aos acionistas controladores pela quantidade média ponderada
de acdes em circulacéo para cada periodo. A média ponderada de ac¢des é calculada com base nos periodos
nos quais as agdes estavam em circulagao.

Reconhecimento da receita

A receita é apresentada liquida dos impostos, das devolucdes, dos abatimentos e dos descontos. A
Companhia reconhece a receita quando: (i) o valor da receita pode ser mensurado com seguranca,; (ii) seja
provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para a entidade; e (iii) critérios especificos tenham sido
atendidos para cada uma das atividades da Companhia, conforme descri¢cdo a seguir. O valor da receita ndo
sera considerado mensurdvel com seguranga até que todas as condigdes relacionadas com a venda tenham
sido resolvidas. A Companhia baseia suas estimativas em resultados histéricos, levando em consideragéo o
tipo de cliente, o tipo de transacao e as especifica¢cdes de cada venda.

Prestacéo de servicos

A Companhia presta servigos de operagdo e manutencgdo e sao reconhecidos na medida em que 0s servigos
sdo executados.

Receita financeira

A receita financeira decorrente de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado é reconhecida conforme
o prazo decorrido das operacdes, usando-se 0 método da taxa de juros efetiva.

Mudancas nas praticas contabeis e divulgacées

Novas normas ndo adotadas

As normas a seguir foram publicadas e ser@o obrigatérias para periodos contabeis subsequentes, ou seja, a
partir de 1° de janeiro de 2018. Ndo houve adoc¢do antecipada dessas normas e alteragbes de normas por
parte da Companhia.

CPC 48/ IFRS 9 - "Instrumentos financeiros: Reconh  ecimento e mensuracao"

Essa norma aborda a classificagdo, a mensuracéo e o reconhecimento de ativos e passivos financeiros.

O IFRS 9 tem o objetivo, em dltima instancia, de substituir a IAS 39 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragéo. Essa norma entra em vigor a partir de 1° de janeiro de 2018. A Administracdo

esta avaliando os impactos de sua adocgéo.

CPC 47 | IFRS 15 - “Receita de contratos com client es”

Essa norma traz os principios que uma entidade aplicara para determinar a mensuracgéo da receita e quando
ela devera ser reconhecida. Essa norma entra em vigor a partir de 1° de janeiro de 2018 e ira substituir a IAS
11 (CPC 17) — Contratos de construcdo e IAS 18 — (CPC 30) - Receitas e correspondentes interpretagdes. A
Administracdo esta avaliando os impactos de sua adogao.
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IFRS 16 — “Leases”

Essa norma substitui a norma anterior de arrendamento mercantil, IAS 17 — (CPC 06 (R1)) — Operac¢des de
Arrendamento Mercantil, e interpretacdes relacionadas. Essa norma entra em vigor a partir de 1° de janeiro
de 2019. A Administracao esta avaliando os impactos de sua adocéo.

Estimativas e julgamentos contébeis criticos

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relagéo ao futuro. Por definigdo, as estimativas
e julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica e em outros
fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias.

As estimativas contabeis raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas
gue apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis
de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas a seguir:

Imposto de renda e contribuicdo social diferido S

A Companhia esté sujeita ao imposto de renda no pais em que opera. A provisdo para impostos de renda é
calculada com base em aliquotas e regras fiscais em vigor na localidade da entidade. A Companhia também
reconhece provisGes por conta de situagdes em que € provavel que valores adicionais de impostos sejam
devidos. Quando o resultado final dessa avaliagdo é diferente dos valores inicialmente estimados e
registrados, essas diferencas afetam os ativos e passivos fiscais atuais e diferidos no periodo em que o valor
definitivo é determinado (Nota 11).

Gestao de risco financeiro
Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a riscos financeiros, a saber: (a) risco de mercado; (b) risco de crédito;
e (c) risco de liquidez.

Para atenuar os efeitos diversos de cada fator de risco de mercado, a Companhia segue a Politica Financeira
Votorantim, aprovada pelo Conselho de Administracdo da VSA, com o objetivo de estabelecer a governanga
e suas macrodiretrizes no processo de gestéo de riscos financeiros, assim como indicadores de mensuracao
e acompanhamento.

O processo de gestdo de riscos financeiros objetiva a protecdo do fluxo de caixa e de seus componentes
operacionais (receitas e custos) e financeiros (ativos e passivos financeiros) contra eventos adversos de
mercado, tais como oscilagbes de precos de moedas e de taxas de juros, e contra eventos adversos de
crédito. Adicionalmente, objetiva a preservacgao da liquidez.

Risco de mercado
O processo de gestdo de riscos de mercado tem por objetivo a prote¢do do fluxo de caixa da Companhia

contra eventos adversos, tais como oscilagfes de taxas de juros. A governanga e as macro-diretrizes estdo
definidas na Politica Financeira Votorantim.
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(b)  Risco de crédito

As aplicages financeiras (alocagdo de caixa) criam exposi¢do a risco de crédito de contrapartes e emissores.
A Companhia tem como politica trabalhar com emissores que possuam, no minimo, avaliagdo de duas das
seguintes agéncias de rating: Fitch, Moody’s ou Standard & Poor's. O rating minimo exigido para as
contrapartes € “A” (em escala local) ou “BBB-" (em escala global), ou equivalente. Para ativos financeiros
cujos emissores ndo atendem as classificagBes de risco de crédito minimas anteriormente descritas, sdo

aplicados, como alternativa, critérios aprovados pela Diretoria de Tesouraria da VSA.

A qualidade de crédito dos ativos financeiros esta descrita na Nota 7. Os ratings divulgados nesta nota,
sempre sdo 0s mais conservadores das agéncias mencionadas.

(c) Risco de liquidez
O risco de liquidez é gerenciado de acordo com a Politica Financeira Votorantim, visando garantir recursos
liquidos suficientes para honrar os compromissos financeiros da Companhia no prazo e sem custo adicional.
Um dos principais instrumentos de medi¢cdo e monitoramento da liquidez € a proje¢cdo de fluxo de caixa,
observando-se um prazo minimo de 12 meses de projecéo a partir da data de referéncia.

A gestéo de liquidez e endividamento adota métricas comparaveis fornecidas por agéncias classificadoras de
riscos de abrangéncia global para riscos de crédito BBB estavel ou equivalente.

5.2 Estimativa do valor justo

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos séo descritos a seguir, bem como as premissas para
sua valorizagéo:

Ativos financeiros - considerando-se a natureza e 0s prazos, os valores contabilizados aproximam-se dos
valores de realizacéo.

A Companhia divulga as mensura¢des do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragéao pelo
valor justo:

Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2 - Informacgdes, além dos pregos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas pelo mercado para o
ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos precos).

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, os ativos financeiros mensurados ao valor justo foram classificados nos
niveis 1 e 2 de hierarquia do valor justo, vide classificacao abaixo:
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Valor justo medido com base em 2016
Precgos cotados em Técnica de valoragéo suportada por
Nota mercado ativo (Nivel 1) precos observaveis (Nivel 2) Valor justo
Ativos
Caixa e equivalente de caixa 8 29 29
Aplicagbes financeiras 9 3.940 813 4.753
3.969 813 4.782
Valor justo medido com base em 2015
(Né&o auditado)
Precos cotados em Técnica de valoracao suportada por
Nota mercado ativo (Nivel 1) precos observaveis (Nivel 2) Valor justo
Ativos
Caixa e equivalente de caixa 8 2 2
AplicacgGes financeiras 9 832 338 1.170
834 338 1.172

Demonstrativos da andlise de sensibilidade

O principal fator de risco que impacta a precificagdo dos instrumentos financeiros em disponivel de caixa e
equivalentes de caixa e das aplicacdes financeiras é a exposicao flutuante das taxas de juros. Os cenarios
para estes fatores sdo elaborados utilizando fontes de mercado e fontes especializadas, seguindo a
governanga da Companhia.

Os cenérios em 31 de dezembro de 2016 estdo descritos abaixo:

Cenario | - Considera choque nas curvas e cotacdes de mercado de 31 de dezembro de 2016, conforme
cenério base definido pela Administracdo para 31 de mar¢o de 2017;

Cenario Il - Considera choque de + ou - 25% nas curvas de mercado de 31 de dezembro de 2016;

Cenario lll - Considera choque de + ou - 50% nas curvas de mercado de 31 de dezembro de 2016.

Impactos no resultado

Cenério | Cenarios Il & IlI
Caixa e
equivalentes de Choque nas
caixa e aplicacbes curvas de Resultados
Fatores de risco financeiras Unidade 2016 do cenério | -25% -50% +25% +50%
Taxas de juros
BRL-CDI e Selic 4.753 BRL -99bps 47) (150) (300) 150 300

Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de oferecer, de
maneira consistente, retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter
estrutura de capital ideal para reduzir seus custos.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital da Companhia, a Administragéo pode, ou propde, nos casos em

gue os acionistas tém de aprovar, rever a politica de pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas
ou, ainda, emitir novas a¢6es ou vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.
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Instrumentos financeiros por categoria

Nota 2016 2015
(Nao auditado)
Ativos
Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 8 29 2
29 2
Ativos mantidos para negociacdo
Aplicagdes financeiras 9 4.753 1.170
Passivos
Ao custo amortizado
Fornecedores 99
99

Qualidade dos créditos dos ativos financeiros

A tabela a seguir reflete a qualidade de crédito dos emissores e das contrapartes em operagdes de caixa e
equivalentes de caixas e nas aplica¢des financeiras:

Rating local
2016 2015
(N&o auditado)
Caixa e equivalentes de caixa
AA+ 2
AA- 29
29 2
Aplicacbes financeiras
AAA 515
AA+ 655
AA- 4.753
4.753 1.170
4.782 1.172

Os ratings decorrentes de classificacdo interna foram extraidos de agéncias de rating (Standard&Poor’s,
Moody’s e Fitch). Para apresentacao foi considerado o padrdo de nomenclatura da Standard&Poor’s e Fitch.
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8 Caixa e equivalentes de caixa

2016 2015
(Nao auditado)

Moeda nacional
Caixa e bancos 29 2
29 2

O caixa e equivalentes de caixa em moeda nacional compreendem disponibilidades em contas correntes
bancarias e titulos publicos ou de instituicdes financeiras, indexados a taxa de depdsito interbancario.

9 AplicagBes financeiras
2016 2015
(N&o auditado)
Mantidas para negociacao
Moeda nacional
Quotas de fundos de investimento (i) 4.753 1.170
4.753 1.170

0] As quotas de fundo de investimento pertencem a um fundo exclusivo da Votorantim. O controle das operagdes
deste fundo exclusivo é feito pela tesouraria da VSA, e as operagfes sdo compostas substancialmente por
certificados de depdsitos bancarios, operagdes compromissadas e titulos publicos.

2016 2015
(N&o auditado)

Aplica¢bes financeiras
Operacdo Compromissada - Titulos publicos 3.911 823
Certificados de Depésito Bancario - CDBs 813 338
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 29 9
4.753 1.170
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Partes Relacionadas

Dividendos a

Fornecedores pagar Vendas
2016 2016 2016
Sociedade controladora
Votorantim S.A. 7 235
Sociedades coligadas ou controladas em conjunto
Cia Brasileira de Aluminio 8.349
Votorantim Cimentos N/NE S.A. 831
Votorantim Metais Zinco S.A. 966
7 235 10.146
Circulante 7 235

N&o circulante

Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos

A Companhia utiliza a sistemética do lucro real e calcularam, registrando seu imposto de renda e sua
contribuigdo social com base nas aliquotas efetivas vigentes na data de elaboracdo das demonstracdes
financeiras. Os créditos tributérios diferidos de imposto de renda e contribuicdo social sdo decorrentes de
prejuizos fiscais, bases negativas e de diferencas temporéarias referentes substancialmente (a) a provisdes
ndo dedutiveis até 0 momento da sua efetiva realizacao; (b) a diferengas temporérias surgidas na aplicagdo
dos CPCs.
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Reconciliagcao da despesa de IRPJ e da CSLL

Os valores correntes sao calculados com base nas aliquotas em vigor atualmente sobre o lucro tributado,
acrescido ou diminuido das respectivas adi¢fes e exclusdes.

Os valores de imposto de renda e contribuigdo social demonstrados no resultado dos exercicios findo em 31
de dezembro apresentam a seguinte reconciliagdo com base na aliquota nominal brasileira:

2016 2015
(Né&o auditado)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 1.476 24
Aliquotas nominais 34% 34%
IRPJ e CSLL calculados as aliquotas nominais (502) (8)
Ajustes para apuragéo do IRPJ e da CSLL efetivos
Incentivo Fiscal 15
Outras adi¢Oes (exclusdes) permanentes, liquidas 2 2
IRPJ e CSLL apurados (485) (6)
Correntes (1.107) (6)
Diferidos 622
IRPJ e CSLL no resultado (485) (6)
Taxa efetiva - % (32,86) (25,00)
Composicao dos saldos de impostos diferidos
2016
Ativo
Proviséo de participacao no resultado - PPR 622
Saldo de impostos diferidos ativos liquidos de mesma entidade juridica 622

Patriménio liquido
Capital social

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o capital social subscrito é de R$ 1.150, dividido em 1.150.000 ag¢8es
ordinarias.
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Dividendos

Em 2016 foi deliberado dividendos obrigatérios para VSA de 25% do lucro liquido do exercicio.

2016
Lucro liquido do exercicio 991
Reserva legal - 5% (50)
Base de calculo dos dividendos 941
Dividendos minimos obrigatérios - 25% conforme estatuto 235
Total dos dividendos propostos 235
Quantidade total de acdes em milhares 1.150
Dividendos por acdo em reais 204,35

Reserva legal e de retencao de lucros

A reserva legal é constituida anualmente como destinagéo de 5% do lucro liquido do exercicio, limitada a 20%

do capital social. Sua finalidade é assegurar a integridade do capital social. Ela podera ser utilizada somente
para compensar prejuizo e aumentar o capital.

A reserva de retencao de lucros refere-se a retencdo do saldo remanescente de lucros acumulados, a fim de
atender ao projeto de crescimento dos negdcios estabelecido no plano de investimentos da Companhia.

Receita
2016
Receita Bruta
Prestacgéo de servigcos mercado interno 10.146
10.146
Impostos sobre servigos (1.446)
Receita liquida dos servigcos prestados 8.700

As receitas da Companhia sdo em sua totalidade em Reais.

21 de 23



VI Votorantim

Votorantim Geracgao de Energia S.A. Energia

Notas explicativas da administracdo as demonstracde s

financeiras em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

14  Abertura do resultado por natureza

A Administracdo da Companhia divulga os gastos por fungdo e também o custo dos servicos prestados e as
despesas de administracé@o para o periodo findo em 31 de dezembro de 2016 é o seguinte:

2016
Despesas com beneficios a empregados 5.783
Servigos de terceiros 652
Impostos, Taxas e Contribuicbes 423
Aluguéis 252
Outras despesas 379
7.489
Reconciliagdo
Custo dos servigos prestados 5.783
Despesas gerais e administrativas 1.706
7.489
15 Despesas de beneficios a empregados
2016
Remuneracéo direta 3.895
Encargos sociais 1.396
Beneficios 492
5.783
16  Resultado financeiro liquido
2016 2015

(Nao auditado)
Receitas financeiras

Rendimentos sobre aplicagdes financeiras 280 24
280 24

Despesas financeiras

PIS e COFINS sobre resultado financeiro (13)
Outras despesas financeiras 2)
(15)
265 24
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Beneficios de plano de penséo

A Companhia patrocina planos de penséo previdenciarios privados que sao administrados pela Fundacao
Senador José Ermirio de Moraes (FUNSEJEM), um fundo de penséo privado e sem fins lucrativos, que esta
disponivel para todos os empregados. De acordo com o regulamento do fundo, as contribuigdes dos
empregados a FUNSEJEM séo definidas de acordo com sua remuneracdo. Para empregados que possuam
remuneragdo menor do que os limites estabelecidos pelo regulamento, a contribui¢céo definida é de até 1,5%
de sua remuneracdo mensal. Para empregados que possuam remuneragdo superior aos limites, a
contribuigdo definida é de até 6% da sua remuneragdo mensal. Podem ser feitas também contribuicGes
voluntarias & FUNSEJEM. Apés terem sido efetuadas as contribuigdes ao plano, nenhum pagamento adicional
€ exigido pela Companhia.
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